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Na osnovu c¢lana 20, tacka 20.2 alineja 15. Statuta Centralne Depozitarne Agencije a.d.
Podgorica (broj 02-196 od 30.06.2008), Odbor direktora Centralne Depozitarne Agencije a.d.
(dalje: Agencija), na sjednici odrZzanoj dana 31.08.2012. godine, usvaja

UPUTSTVO
za rad i pruzanje usluga Centralne Depozitarne Agencije

OBUHVATNOST UPUTSTVA

Uputstvom se utvrduje nacin i postupak prijema u ¢lanstvo u Centralni registar (dalje:
Registar), nacin i postupak kliringa i saldiranja sekundarnih berzanskih transakcija hartija od
vrijednosti, vrste i nain pruZanja usluga Agencije, kao i prava, obaveze i odgovornosti
Agencije i njenih Clanova u vezi sa ovim uslugama, u skladu sa zakonom.

I RAD | USLUGE CENTRALNOG REGISTRA

1. KORISNICI USLUGA CENTRALNOG REGISTRA

1.1. Registar dematerijalizovanih hartija od vrijednosti (dalje: HOV), je centralna baza u kojoj
se Cuvaju i vode podaci: o emitentima i emisijama HOV; registrovanim vlasnicima; ¢lanovima
Ucesnicima koji drze HOV kao zastupnici trecih lica; vlasni¢kim pozicijama HOV;oznaka, broj,
ne/otplacenost, prava trecih lica, tereti i druge Cinjenice; medunarodnom jedinstvenom
identifikacionom broju (ISIN i CFI) i drugim podacima vezanim za HOV.

1.2. Korisnici usluga Registra su: Clanovi Emitenti, Clanovi Uéesnici i Registrovani vlasnici.
1.3. Clanovi Emitenti oznacavaju Emitente HOV koji su zakljucili ugovor sa Agencijom o
pruzanju usluga Centralnog Registra Agencije.

1.4. Clanovi U&esnici Agencije oznacavaju Ovlaséene U&esnike, Kastodi U¢esnike i U¢esnike
Depozitare.

1.5. Registrovani vlasnik oznacava Stvarnog vlasnika ili Nominalnog vlasnika, registrovanog u
Registru.

1.6. Operativne procedure i obrasci za rad Registra Agencije, predstavljaju integralne Priloge
ovog opSteg akta.



2. POSTUPAK PRIJEMA U CLANSTVO

2.1. Svako pravno lice koje je emitovalo HOV, u skladu sa zakonom, obavezno je da ispuni
propisane uslove za prijem koje odreduje Agencija i postane Clan Emitent Agencije.
2.2. Sticanjem statusa Clana, Clan u cjelini i neopozivo prihvata odredbe Pravila CDA,
Uputstava, Cjenovnika CDA i drugih pravnih akata Agencije, i obavezuje se da ¢e postupiti u
skladu sa Pravilima, Uputstvima, Cjenovnikom i drugim pravnim aktima Agencije. Clan u
cjelini i neopozivo prihvata sve izmjene i dopune Pravila, Uputstava, Cjenovnika i drugih
pravnih akata Agencije, i obavezuje se da ¢e postupati u skladu sa navedenim izmjenama i
dopunama.
2.3. Ispunjavanje uslova za prijem u ¢lanstvo Agencije utvrduje se na osnovu dokumentacije
emitenta koja se dostavlja uz Zahtjev za prijem (prilog br.1), te uvidom u podatke o
vlasnicima i upisanim vlasnickim pozicijama.
2.4. Tokom postupka prijema sprovode se sledeée radnje:
e Agencija procjenjuje da li emitent ispunjava uslove ¢lanstva propisane Pravilima
CDA;
e Agencija donosi Odluku o prijemu u ¢lanstvo;
e Agencija i Emitent se slazu oko Terminskog plana prenosa podataka;
e Emitent dostavlja i Agencija prihvata podatke o akcionarima;
e Agencija donosi odluku o uklju¢ivanju HOV u Registar i koriSéenju usluga Registra.
2.5. Neophodni uslovi za sticanje svojstva Clana Emitenta su:
e Emitent i emisija HOV moraju biti registrovani kod Komisije;
e Knjiga akcija Emitenta mora zadovoljiti uslove koje utvrduje Agencija za prenos
podataka u Centralni Registar;
e Emitent mora dostaviti potrebne podatke i isprave u skladu sa formatom sloga
koji je definisan od strane Agencije;
2.6. Clan Emitent koji je obavezan da postane Clan Agencije i koji ne zadovoljava neki od
uslova, navedenih u Pravilima, mora zadovoljiti taj uslov, u roku od 30 dana od dana
dostavljanja obavjestenja Agencije. Agencija mozZe, u izuzetnim slucajevima, produfZiti rok za
ispunjenje odredenih uslova za prijem u c¢lanstvo, u skladu sa interesima Agencije i njenih
Clanova.
2.7. Postupak za prijem u €lanstvo pokreée se na osnovu zahtjeva Emitenta.
Emitent podnosi Zahtjev za prijem u ¢lanstvo Agencije za ¢lanove emitente (prilog br.1), a u
skladu a operativhom procedurom odjeljenja za rad sa emitentima (prilog br. 2), uz koju se

prilaze slede¢a dokumentacija (u originalu ili ovjerene kopije) Sto predstavlja opsStu
dokumentaciju:
e Kopija osnivackih akata sa promjenama (Ugovor ili Odluka o osnivanju),
Statut;

o Kopija reSenja o upisu u sudski registar;
Izjava potpisana od direktora DruStva kojom se potvrduje vjerodostojnost i
tacnost dokumenatcije;

e Ugovor o prijemu u clanstvo Agencije (u 2 primjerka) potpisan od strane
Emitenta.

2.8. Emitent mora popuniti sledeée obrasce:

¢ Nalog za upis podataka o emitentu - obrazac CDA-EMI (prilog br.3).

¢ Nalog za upis podataka o emisiji HOV - CDA-EMS (prilog br.4).

e Nalog za upis podataka o osobi za kontakt - CDA-OZK (prilog br.5).


http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.1.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.1.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.2.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.3.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.4.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.5.pdf

e Podatke o akcionarima u sledeé¢im formama:

¢ Nalog za upis podataka o akcionaru — fizi¢ko lice: CDA-RTF (prilog br.6),

e Nalog za upis podataka o akcionaru — pravno lice: CDA-RTP (prilog br.7).
2.9. Umjesto ovih naloga Emitent moZe dostaviti iste podatke u tabelarnoj formi,
elektronskoj formi ili u drugacijoj formi koja sadrzi iste podatke koji su u Nalozima CDA-RTF |
CDA-RTP oznaceni kao “obavezni”.
2.10. Sem opste dokumentacije, emitent mora dostaviti i posebnu dokumentaciju i to ako je
u pitanju privredno drustvo koje je transformisano u akcionarsko u postupku svojinske
transformacije - Odluku o svojinskoj transformaciji preduzeéa; Struéno misljenje Agencije za
prestrukturiranje privrede i strana ulaganja na obracun dionic¢kog kapitala; ReSenje Agencije
za prestrukturiranje privrede i strana ulaganja o davanju saglasnosti na transformaciju;
Sporazum o prenosu akcija na Fondove; Ugovor o kupoprodaji akcija od Fondova i potvrda o
izvrSenoj uplati akcija, ako je ima; ReSenje o upisu u sudski registar o promjenama u strukturi
ili vrijednosti kapitala.
2.11. Ako su u pitanju druga privredna drustva nuzno je dostaviti odluku o izdavanju akcija i
podatke o stvarnom broju izdatih, odnosno postojeéih akcija za svaku emisiju i to kod :
2.11.1. Svojinske transformacije:

e Odluka o izdavanju povlascenih akcija,

o (Odluka o podjeli besplatnih akcija,

e Odluka Skupstine akcionara o konvertovanju povlas¢enih akcija shodno ¢l.8

Zakona o privatizaciji,

e Resenje o upisu u Registar Emitenata kod Komisije za HOV;
2.11.2. Osnivacke emisije:

e Resenje o upisu u Registar Emitenata kod Komisije za HOV;
2.11.3. Javne ponude:

za HOV emitovane do stupanja na snagu Zakona o HOV:

o Odluka o emisiji HOV-a,

e ResSenje o upisu u Registar Emitenata kod Komisije za HOV

za HOV emitovane poslije stupanja na snagu Zakona o HOV:

e (Odluka o emisiji HOV-a,

e Resenje o davanju odobrenja za emisiju akcija,

e ResSenje o upisu uspjesnosti emisije akcija,

e ResSenje o upisu u Registar Emitenata kod Komisije za HOV,;
2.11.4. Emisija HOV koja nije javna ponuda (podjele, spajanja, zamjene ili denominacije
akcija):
Odgovarajuéa odluka o emisiji i RjeSenje Komisije za HOV o evidentiranju emisije:

e po osnovu podjele, spajanja, zamjene ili denominaciji akcija;

e kada je emitent HOV Republika Crna Gora;
radi prodaje postoje¢im akcionarima po osnovu prava prece kupovine;
po osnovu raspodjele dobiti;
po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital;
po osnovu pretvaranja rezervi u akcijski kapital;

e po osnovu ukrupnjavanja ili usitnjavanja i dr.
2.12. Pored opSte i posebne treba dostaviti i ostala dokumenta kojima se potvrduje pravni
prenos akcija i vlasniStva nad akcijama (kupoprodaja, poklon i dr.) i RjeSenje o upisu u sudski
registar o promjenama u strukturi ili vrijednosti kapitala.


http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.6.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.7.pdf

2.13. Ako je dostavljena dokumentacija nepotpuna ili neispravno popunjena, Agencija ¢e u
roku od 7 dana od prijema isprava obavijestiti podnosioca zahtjeva o nedostacima i pozvati
ga da otkloni nedostatke. Odluku po zahtjevu za prijem u Clanstvo donosi Agencija. Agencija
je duzna da donese odluku po zahtjevu za prijem u ¢lanstvo, u roku od 7 dana od dana
prijema urednog zahtjeva i svih potrebnih isprava. Agencija moZe obaviti dodatne provjere
ili zatraziti odredene isprave i informacije od podnosioca zahtjeva ili od nadleznih organa i
institucija. Agencija u izuzetnim sluc¢ajevima (elementarne nepogode, visa sila i sl.) moze
odloziti donosenje odluke o prijemu u ¢lanstvo do onog trenutka do kojeg Agencija ne bude
stekla odgovarajuce uslove za pruzanje usluga novim Clanovima.
Podnosilac zahtjeva kojem je prijem u ¢lanstvo odloZen na osnovu Pravila, bi¢e primljen u
¢lanstvo ¢im to dopuste moguénosti Agencije, a po redosledu po kojem je Agencija primila
zahtjev za prijem u c¢lanstvo. Agencija ¢e odbiti prijem u ¢lanstvo onim podnosiocima
zahtjeva koji ne ispunjavaju uslove za Clanstvo.
2.14. Nakon potpisivanja Ugovora o ¢lanstvu Agencija i Emitent utvrduju Terminski plan
kojim se precizira datum s kojim emitent dostavlja:

e dokaze o placanju za usluge registra,

e obavezne podatke o vlasnicima i upisanim vlasnickim pozicijama;

e potrebne podatke o vlasnicima, koji se mogu kasnije dostaviti;

e rok u kojem je Agencija obavezna obaviti kontrolu podataka, unos podataka u

registar i odStampati izvestaj- kontrolnu kopiju registra akcionarima, koja se daje
Emitentu za verifikaciju;

e rok za provjeru izvjeStaja od strane Emitenta;

e rok za uklju¢ene HOV u Centralni Registar.
2.15. Nakon unoSenja podataka u Registar, CDA ¢e dostaviti emitentima spisak akcionara i
vlasnickih pozicija koje su uneSene u sistem Registra, u pisanom obliku ili u elektronskoj
formi, radi provjere, kao i rok u kojem je emitent obavezan potvrditi tacnost upisanih
podataka, te datum upisa HOV i vlasnickih pozicija vlasnika od kada se iste vode u registru.
Ako Emitent ospori tac¢nost unesenih podataka, on dostavlja CDA ispravke podataka u formi
Naloga CDA-RTF ili CDA-RTP u roku od 15 dana, od dana prijema spiska. Posle prihvatanja
potvrde od Emitenta o ispravnosti podataka, CDA donosi odluku o ukljuéivanju HOV i
Emitenta u koriS¢enje usluga Registra. Za ¢lanove koji Zele imati direktan pristup racunskom
sistemu Agencije, predvideno je da, prethodno, dostave potvrdu o plaéenoj usluzi prikljucka
sistemu.

3. PODACI O EMITENTIMA, EMISIJAMA, HOV | AKCIONARIMA

3.1. Postupak unosa podataka o ¢lanu u Registar zapocinje osnovnim podacima o emitentu

na osnovu obrasca CDA-EMI. Podaci o osobama za kontakt s Agencijom dostavljaju se na

obrascima CDA-OZK. Vaino je da podaci upisani u sistem Agencije, a koji se odnose na:

adresu, telefon, faks i e-mail, budu uvijek azurni.

3.2. Hartijama od vrijednosti iste vrste Agencija dodjeljuje medunarodni jedinstveni

identifikacioni broj—ISIN broj, koji se unosi u obrazac CDA-EMS.

3.3. Osnovni podaci o akcionarima koji se unose u Registar, sadrzani su u obrascima CDA-RTF

(fizicka lica) i CDA-RTP (pravna lica) i oznaceni kao “obavezni”. Ako neki obavezni podaci

nijesu unijeti u forme, CDA nede prihvatiti takve podatke.

3.4. Za akcionarska drustva sa manjim brojem akcionara (npr. do 20) pomenuti obrasci se

mogu popuniti ponaosob za svakog akcionara. Za akcionarska drustva sa veéim brojem

akcionara pomenuti obrasci ¢e se dostavljati u obliku tabelarnog prikaza ili u elektronskoj
6



formi, u skladu sa formatom sloga koji je definisan od strane Agencije. Akcionarska drustva
duZna su dostaviti izjavu potpisanu od strane ovlaséenog lica Drustva kojom se potvrduje
tacnost knjige akcija. Ukoliko nije, Drustvo je duzno izvrsiti konsolidaciju knjige akcija i
obavijestiti Agenciju o radnjama koje se preduzimaju da bi se otklonile postojeé¢e netacnosti.
Ako Emitent ne moze da identifikuje vlasnike nekih akcija ili da dostavi sve obavezne podatke
o vlasnicima nekih akcija, on mora da ukljuci sve takve akcije na jednoj poziciji koja se
definise kao “Nepoznati vlasnici”. Ove akcije ne mogu biti predmet trgovine. Emitent je
duZan da da pismeno objasnjenje ukoliko raspolaze sa vise od 20% akcija za koje se ne zna u
Cijem su vlasniStvu. Ukoliko broj ovakvih akcija prelazi 50% Agencija nece prihvatiti molbu
emitenta za prijem. Ako vlasnik akcija nije Ziv, Emitent mora ukazati na tu €injenicu u polju
“Status”. Sve podatke koje Emitent dostavlja na odgovarajuéim obrascima treba da verifikuje
ovlascéeno lice Emitenta.

4. KOMPLETNOST DOSTAVLIENE DOKUMENTACIJE

4.1. Prihvatanje dokumenata (zahtjeva/upita) od registrovanih i ostalih ovlaséenih lica (kao
$to su sluzbenici drzavnih organa i sl.) kojima se zahtijevaju radnje i/ili informacije iz registra,
trebalo bi sprovoditi prema slijedeéim pravilima za provjeru kompletnosti dostavljene
dokumentacije:

e Dostavljena dokumentacija sadrzi zahtjev ili upit i prate¢a dokumenta (priloge).

e Zahtjevi se podnose kada se trazi promjena u Registru.

e Upiti se podnose kada se trazi informacija iz Registra.

e Za upite se koriste standardni obrasci Agencije. (prilog br.8 —Obrazac 305)
Zahtjevi/upiti koje sluzbenik registra prihvata, kao i prateca dokumetacija
(dodaci), ne vradaju se podnosiocu.

e Zahtjev/upit treba podnijeti u dva primjerka. Prvi primjerak, odnosno original,
ostaje u Agenciji, dok se drugi primjerak vraéa podnosiocu sa napomenom da je
primljen od Agencije (ovjeren pecatom i potpisan od strane sluzbenika Agencije).

e U slucaju podnosenja vise priloga ili upita/naloga, od klijenta se zahtijeva spisak
prilozenih dokumenata (osim u slu€aju zahtjeva/upita koji u samom tekstu sadrze
navedeni spisak).

5. NUZNI ELEMENTI DOKUMENATA DOSTAVLIENIH OD STRANE OVLASCENIH LICA

5.1. Svi zahtjevi/upiti koji su dostavljeni od strane registrovanih ili drugih lica moraju biti
¢itko popunjeni, bez ispravljanja, kako ne bi doveli u sumnju tacnost ili vidljivost potrebnih
podataka o kojima dokument svjedoci i moraju biti sastavljeni u skladu sa zakonom. Zahtjevi
i upiti moraju biti dostavljeni u originalu, forma zahtjeva i upita mora odgovarati
standardnim obrascima CDA, dokumenta koja su u prilogu zahtjeva/upita moraju odgovarati
podnijetom zahtjevu/upitu, kao i jedan drugom, po sadrZaju i smislu.

6. UTVRDIVANJE VALIDNOSTI OVLASCENJA

6.1. Provjera autenti¢nosti ovlaséenja podnosioca naloga podrazumijeva postupak
identifikovanja podnosioca naloga; Potvrdu da je obrazac Podaci o registrovanoj osobi
popunjen i da sadrZi potrebne informacije (prilog br.7 — Obrazac 101); Odredivanje statusa
podnosioca; Potvrdivanje ovlaséenja.


http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.8.pdf
http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.7.pdf

6.2. Identifikovanje podnosioca se vrsi putem dokumenta koja se koriste u svrhu utvrdivanja
identiteta: li¢na karta; pasos; izvod iz mati¢ne knjige rodenih (za osobe mlade od 16 godina);
strani paso$ (za strane drzavljane koji su stalno naseljeni u CG) i ostala identifikaciona
dokumenta izdata od strane Ministarstva unutrasnjih poslova ili drugih drzavnih organa ili
sluzbi.

6.3. U slucaju kada podnosilac zahtjeva posjeduje punomodje, isto mora biti ovjereno.
Prilikom provjere dokumenata, u ovom konkretnom sluéaju, treba uzeti u obzir da
punomodéje bez datuma nije validno, da mora sadriati informacije o ovlas¢éenom
predstavniku (fizickom licu) koje obezbjeduju njegovu identifikaciju (broj licne karte, adresu,
ime i sl.). Neophodno je provjeriti i da li je punomoéje na snazi, za ono kome je rok vazenja
istekao, a za slucaj da samim punomoéjem nije drugacije odredeno, rok vazenja punomoéja
je 6 (Sest) mjeseci. Punomodéje mora precizno navesti ovlas¢enja koja mu daje podnosilac kao
vlastodavac. Zamjenicko punomodéje mora biti ovjereno od strane nadleznog organa.

6.4. Ako informacije sadrzane u dostavljenim dokumentima ne zadovoljavaju navedene
kriterijume, dokumenta nece biti prihva¢ena uslijed “nedostatka ovlaséenja za sprovodenje
aktivnosti na racunu”. Takode, moze biti izdato i dodatno obavjestenje kojim ¢ée se precizirati
problem, npr. “ovlas¢enje je neta¢no”, “punomocje ne ovlascuje za sprovodenje aktivnosti
navedenih u upitu/zahtjevu”, i sl.

6.5. U slucaju kada je podnosilac lice koje djeluje za racun pravnog lica na bazi punomodja,
mora se voditi racuna da je punomodje koje izdaje pravno lice odStampano na
memorandumu tog pravnog lica, potpisano od strane osobe koja djeluje za radun datog
pravnog lica bez punomodéja na bazi deponovanih potpisa,( spisak osoba i njihovi potpisi su
sastavni dio obrasca Podaci o registrovanoj osobi (Prilog 3 —Obrazac 102) za dato pravno lice)
ili od strane osobe koja djeluje za racun datog pravnog lica bez punomoéja na bazi odluke
pravnog lica koja je ovjerena pecatom preduzeca. Ako je punomodje potpisala osoba koja
djeluje na bazi odluke koju je izdalo preduzece, uz njega mora biti dostavljena ovjerena
kopija odluke, potvrdena od strane ovlas¢enih predstavnika preduzec¢a. Punomodje treba da
sadrzi naziv pravnog lica (kao $to je upisano u rjeSenju o registraciji preduzeéa), organizacioni
oblik, imena i adrese ovlas¢enih predstavnika, spisak ovlas¢enja koji se na predstavnika
delegiraju, kao i datum izdavanja punomocja. Ako rok vaZenja punomoéja nije naveden,
smatra se da je punomocdje validno 6 mjeseci od dana izdavanja.

6.6. U svim slucajevima identifikaciona dokumenta treba uporediti sa podacima u
prezentiranom punomocju i za slu¢aj neslaganja, dokumenta ne smiju biti prihva¢ena. Tekst
punomodja treba paiZljivo procitati i odrediti stepen prihvatljivosti naloga koje treba
sprovesti na osnovu podnijetog punomodja. Ako sustina zahtjeva za transakcijom ili upita
nije navedena u tekstu punomocdja, dokumenta se ne prihvataju.

6.7. U slucaju negativnih rezultata provjere dokumenata, ista ne mogu biti prihvacena uslijed
“nedostatka ovlas¢enja za sprovodenje operacija na racunu”. Ako je potrebno i moguce
treba navesti tacan razlog nedostatka ovlaséenja (neusaglasenost podataka o podnosiocu
dokumenata sa podacima o zvani¢nim predstavnicima drustva, sadrzanim u obrascu Podaci o
registrovanoj osobi; punomoéje je netacno sastavljeno; punomoéje ne obezbjeduje
ovlascenja za sprovodenje zahtjeva/upita,i sl.).

6.8. U pogledu i za slu¢aj kada su u pitanju ovlaséeni predstavnici drzavnih organa prijem
dokumenata od drzavnih organa mora biti realizovan uz odobrenje savjetnika za pravna
pitanja Agencije i/ili mendZera Centralnog registra. Originalno (ovjereno) ovlascenje izdato
od strane drzavnog organa treba provjeriti radi potvrdivanja ovlas¢enja osobe koja je u
njemu imenovana. Treba provjeriti identifikaciona dokumenta podnosioca i utvrditi da li ona
odgovaraju informacijama u dostavljenom ovlaséenju.


http://www.cda.me/content/pdf/prilog_br.3.pdf

6.9. Prijem dokumenata od ostalih lica u slucaju potrebe ée biti realizovan uz odobrenje
pravnog savjetnika ili mendZera Centralnog registra. Termin “ostala lica” moze se, na
primjer, odnositi na osobe koje, u skladu sa zakonom, imaju pravo da primaju informacije iz
Registra (npr., lica ovlas¢ena da zahtijevaju izdavanje spiska akcionara kompanije).
Provjeravanje ovlaséenja navedenih lica sprovodi se u zavisnosti od okolnosti, u skladu sa
principima definisanim ovim aktom.

7. TRANSFERI HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

7.1. Registraciju promjene vlasnistva nad HOV realizuje sluzbenik Agencije, unoseci podatke
u sistem Registra na osnovu urednog naloga registrovanog ili punovaino ovlaséenog
korisnika usluga i u skladu sa operativnim procedurama odjeljenja za rad sa akcionarima
(prilog br.9).

7.2. Prije transfera, sluzbenik Agencije identifikuje registrovanog vlasnika posredstvom
legitimacije tog subjekta kao lica koje nesporno ima pravnu, poslovnu sposobnost i
ovlaséenja da donosi odluke, prima obavjestenja i daje instrukcije, kao i da moze koristiti sva
vlasni¢ka prava koja mu pripadaju na osnovu vlasnistva nad HOV, a u skladu sa zakonom.
7.3. Instrukcija za transfer, sadrzana je u obrascu Nalog za prenos HOV (prilog br.10- Obrazac
302).

7.4. Lice koje je potpisalo nalog za prenos HOV garantuje Agenciji i novom vlasniku svoj puni
legitimitet i kredibilitet za davanje naloga za transfer i da HOV nisu opterecene nikakvim
pravom zadrzavanija ili drugim teretom ili ograni¢enjem. U sluéaju da je nalog za prenos izdat
od strane ovlaséenog predstavnika lica koje prenosi na drugoga svoje HOV, to taj ovlaséeni
predstavnik garantuje, da ima sva i neosporiva ovlas¢enja da djeluje u ime i za racun
registrovanog lica.

7.5. Ako se vrsi prenos vlasniStva nad HOV lica Cije je vlasniStvo registrovano na nekom
zbirnom racunu, nalog za prenos mora potpisati uredno registrovano fizicko lice —
neposredno vlasnik ili njegov punovaino ovlaséeni predstavnik,odnosno ovlaséeni
predstavnik pravnog lica.

7.6. Ako je lice u nemogucnosti da licno potpiSe nalog za prenos zbog fizickog invaliditeta,
bolesti ili slicnih i srodnih nedostataka, drugo lice moZe potpisati u ime i za racun tog lica, uz
navodenje razloga nemogucnosti liénog potpisivanja naloga. Stavljeni potpis dodatno se
potvrduje potpisom sluzbenika Agencije (ako se nalog za prenos potpisuje u prostorijama
Agencije) ili pak ovjerom kod suda odnosno notara (ako se nalog za prenos potpisuje van
prostorija Agencije).

7.7. Ako je registrovano lice maloljetno, nalog za prenos potpisuje njegov roditelj, usvojilac ili
staratelj na osnovu punovazne pismene isprave date u originalu ili ovjerenoj fotokopiji.

7.8. Ako je registrovano lice oglaseno nesposobnim odlukom suda, nalog za prenos e
potpisati staratelj koji je utvrden pravnosnaznom odlukom suda koja se mora podnijeti u
originalu ili ovjerenoj kopiji.

7.9. Nalog za prenos pravnih lica (ukljucujuéi pravna lica koja djeluju kao nominalni vlasnici)
potpisuje zakonski/statutarni zastupnik/aktuelni ( $to se utvrduje uvidom u izvod iz CRPS ) ili
pak njegov punovazan punomoc¢nik. Punomocje mora biti propisno ovjereno.

7.10. Ovlas¢enja punomocnika koja glase na ime konkretnog fizickih lica, jasno daju
ovlaséenja za prenos i moraju biti ovjerena od strane suda (nadleznog drzavnog organa),
odnosno notara.

7.11. Ovlaséenja zastupnika ili punomocnika pravnih lica utvrduju se na osnovu ovjerenog
izvoda iz CRPS-a, originalne odluke o imenovanju zastupnika i povjeravanju duznosti,
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originalne odluke skupstine ili odbora direktora akcionarskog drustva; ili ovjerenog
punomocja, potpisanog od strane zakonskog ili statutarnog zastupnika i ovjereno pecatom i
djelovodnim protokolom drustva.

7.12. U slucaju da se nalog za prenos HOV odnosi na hartije koje su u sistemu registra pod
zalogom, nalog mora biti potpisan i od strane zaloZnog povijerioca ili njegovog vjerodostojno
i punovazno ovlaséenog lica ili pak sudski ovjereno odobrenje transfera potpisano od strane
zaloZznog povjerioca.

7.13. U slucaju transfera vlasnistva nad HOV koji je posledica odluke suda, potrebno je
dostaviti original ili ovjerenu kopiju sudske odluke na osnovu koje treba izvrsiti transfer.

8. REGISTRACIJA PRENOSA VLASNISTVA NAD HOV

8.1. Agencija je duZna izvrsiti evidenciju i prenos vlasnistva nad HOV kada se kumulativno
ispune slededi uslovi i nuzne pravne pretpostavke:

¢ Nalog za prenos potpisao vlasnik HOV, zakonski zastupnik ili drugo uredno
ovlaséeno lice;

e Broj (koli¢ina) registrovanih HOV naveden u nalogu za prenos nije veci od broja
hartija na racunu registrovanog lica koje je podnijelo nalog za prenos;

e Prenos u okviru ogranicenja prenosa koja su eventualno odredena zakonima,
statutom emitenta ili sudskom odlukom; takode, i ako prenos neée biti osnova za
izjavu o neprihvatanju;

e Dostavljena sva dokumentacija u skladu sa ovim uputstvom.

8.2. Sluzbenik Agencije u svakom konkretnom slu¢aju moze dodatno zahtijevati verifikaciju
potpisa lica koje daje nalog za prenos.
8.3. Lice koje verifikuje potpis prenosioca HOV garantuje da je u vrijeme potpisivanja:

e Potpis autentican i da potice od lica koje nalog potpisuje;

e Potpisnik osoba koja je ovlas¢ena za prenos HOV;,

e Potpisinik po zakonu ovlaséen da potpisuje.

8.4. Potpis prenosioca biée verifikovan od strane:

e Sluzbenika Agencije— ako je nalog za prenos primio od registrovanog lica koje
izvrSava prenos;

e Sudaili notara — u ostalim slucajevima.

8.5. Ako je nalog za prenos podnijelo lice koje nalaZze prenos i ako je isti potpisan u prisustvu
Sluzbenika Agencije, taj sluzbenik nije ovlaséen da zahtijeva verifikaciju potpisa nalogodavca
na nalogu za prenos.

8.6. Obrada naloga za prenos, odnosno sam transfer vlasnistva nad HOV, biée izvrSeni u
sistemu Registra u roku od 3 radna dana od prijema naloga i ostalih dokumenata u
njegovom prilogu.

9. USLUGE REGISTRA

9.1. Agencija pruZa, u okviru Usluga Registra, slede¢e usluge Clanovima Emitentima:
e Vodenje ukupnog broja akcija emisije i pracenje istorijata emitovanja pojedinih
serija iste emisije;
e Otvaranje Racuna HOV Emitenta za vodenje sopstvenih akcija emitovanih od
strane tog Emitenta koje je on otkupio na Berzi;
e Otvaranje jednog ili vise Individualnih Ra¢una HOV za vodenje Vlasnickih pozicija
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Stvarnih vlasnika;

e Vodenje Vlasnickih pozicija na Individualnim Ra¢unima HOV;

e Upis promjena na Vlasni¢ckim pozicijama koje su posledica postupka saldiranja
trziSnih transakcija;

e Upis promjena na Vlasni¢kim pozicijama koje su posledica pravnog prenosa
(naslede, poklon, itd.);

e Upis promjena podataka o Vlasnicima racuna;

e Vodenje podataka o istorijatu transakcija za sve promjene na Vlasnickim
pozicijama;

e Uporedivanje i uskladivanje podataka upisanih u Registar sa onim koje je
dostavio Clan Emitent;

e Dostavljanje redovnih izvje$taja Clanovima Emitentima o vlasnicima racuna i
njihovim Vlasni¢kim pozicijama na nacin i u rokovima odredenim Uputstvima;

e Dostava mjesecnog izvoda onim vlasnicima racuna koji su imali promjene na
Vlasnickim pozicijama tokom mjeseca, na njihov zahtjev;

e Dostava godisnjeg izvjeStaja svim vlasnicima racuna bez obzira na aktivnosti
tokom prethodnih 12 mjeseci, na njihov zahtjev;

e Sprovodenje korporativnih aktivnosti u skladu sa instrukcijama Clana Emitenta;

e Dodjeljivanje oznake HOV ( CFI kod ) i Medunarodnog jedinstvenog
identifikacionog broja (ISIN) HOV Clana Emitenta, u skladu sa standardima koje
odreduje ANNA;

e Druge usluge u skladu sa odredbama Pravila i Uputstava Agencije.

9.2. Navedene usluge se smatraju redovnim uslugama koje Agencija pruza Clanovima
Emitentima. Na zahtjev Clana Emitenta i uz pla¢anje dodatne naknade, Agencija moze Clanu
Emitentu pruZati i usluge izvan okvira redovnih usluga.

10. KORPORATIVNE AKTIVNOSTI | STATUSNE PROMJENE

10.1. Clan Emitent obavjestava Agenciju o svim korporativnim aktivnostima i statusnim
promjenama, odnosno o promjenama okolnosti koje mogu uticati na njegov status clana,
elemente HOV-a koje je emitovao, kao i na njegovu sposobnost ispunjavanja obaveza.
Prilikom podnosenja zahtjeva za promjene u kapitalu ili statusnih promjena, neophodno je
dostaviti Agenciji Odluku Skupstine akcionara sa navedenim promjenama, RjeSenje KHOV sa
navedenim promjenama u kapitalu, podatke o svim vlasnicima ra¢una HOV emitenta sa
navedenim promjenama u broju HOV, diobni bilans ukoliko se radi o podjeli akcionarskog
drustva, u skladu sa instrukcijom za rad Registra.

10.2. Korporativne aktivnosti jesu distribucije, kapitalizacije i privilegije koje pripadaju
vlasnicima ra¢una na osnovu njihovog vlasnistva nad HOV. Distributivne korporativne
aktivnosti ukljuc€uju: obracun i isplatu dividende u novcu, obracun i isplatu dividende u
akcijama, obracun i isplatu kamate i glavnice za obveznice, konverzija HOV i drugo u skladu
sa zakonom. Korporativne aktivnosti u vidu kapitalizacije, ukljuuju: poveéanje ili smanjenje
kapitala, pripajanje i spajanje privrednih drustava, podjele drustava, nove emisije vlasnickih i
dugorocnih duzni¢kih HOV i druge statusne promjene, u skladu sa zakonom. Korporativne
aktivnosti koje se oznacavaju kao privilegije ukljuCuju: prioritetno pravo sticanja akcija i
zamjenjivih obveznica, pravo na dio preostale imovine nakon likvidacije drusStva i drugo u
skladu sa zakonom.

Korporativne aktivnosti realizuju se u Registru, u skladu sa Uputstvom (prilog br.11).
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11. PREUZIMANJE AKCIONARSKIH DRUSTAVA

11.1. Vlanik HOV (sticalac) koji samostalno ili sa povezanim licem, posredno ili neposredno,
stekne akcije kojima prelazi 30% akcija sa pravom glasa emitenta, duZan je da za svako dalje
sticanje akcija tog emitenta objavi ponudu za preuzimanje. Danom sticanja akcija emitenta
smatra se dan registracije akcija na racunu sticaoca u Agenciji. O sticanju akcija kojima se
sti¢e broj glasova koji prelazi 30% od ukupnog broja glasova u jednom emitentu, Agencija
obavezno obavjeStava sticaoca, Komisiju, emitenta i ovlas¢ene ucesnike, u roku od dva radna
dana od dana registracije tih akcija na racunu sticaoca. Prije objavljivanja prospekta za
preuzimanje sticalac mora zakljuciti ugovor sa Agencijom o evidentiranju, odnosno
deponovanju akcija koje su predmet prihvata javne ponude za preuzimanje. Sticalac je duzan
Agenciji prilikom zakljuéenja ugovora dostaviti podatke potrebne za pripremu i obavljanje
poslova evidentiranja akcija, kao i druge podatke koje zatraZi Agencija.

11.2. Agencija otvara poseban racun kod banke, raun za preuzimanje, za deponovanje
novCanih sredstava. Sticalac mora na racunu za preuzimanje kod Agencije deponovati
sredstava za placanje svih akcija koje su predmet javne ponude za preuzimanje ili priloZiti
odgovarajucu bankarsku garanciju. Ako je prospektom za javnu ponudu za preuzimanje
utvrdena mogucnost isplate cijene za preuzete akcije u hartijama od vrijednosti ili u novcu i u
hartijama od vrijednosti, sticalac je duZzan deponovati hartije od vrijednosti na posebnu
vlasni¢ku poziciju a novcana sredstva , odnosno bankarsku garanciju, na posebnom racunu
kod CDA. Vlasniku akcija koji prihvati javhu ponudu za preuzimanje akcije se prenose na
posebnu vlasnicku poziciju za preuzimanje u okviru vlasnickog ra¢una HOV. Agencija je duzna
obezbijediti da vlasnik akcija koji je prihvatio ponudu sticaoca moze, do zavrSetka javne
ponude za preuzimanje, odustajati i ponovo prihvatati datu ponudu. Agencija je duzna da o
akcijama koje su predmet prihvata javne ponude za preuzimanje vodi posebnu evidenciju,
koja narocito sadrzi podatke o vlasnicima akcija i ukupnom broju ponudenih akcija. Agencija
je duZna da na zahtjev sticaoca pruZi informacije o broju akcija koje su predmet prihvata
javne ponude za preuzimanje.

11.3. Prenos vlasniStva nad akcijama kupljenim u postupku javne ponude za preuzimanje vrsi
Agencija prenosom akcija sa racuna prodavca na racun sticaoca. Nov¢ana sredstva sticaoca ili
vlasnistvo nad hartijama koje nudi na ime naknade prenose se sa posebnog racuna Agencije
na racun vlasnika koji je akcije prodao u postupku javne ponude za preuzimanje. Postupak
preuzimanja a.d. realizuju se u Registru, u skladu sa Uputstvom (prilog br.12).

11.4. Agencija je duZna da u Centralnom registru hartija od vrijednosti upise zabiljezbu
suspenzije prava glasa sticaoca i sa njim povezanih lica danom prijema rjeSenja Komisije u
skladu sa ¢lanom 12, stav 3 Zakona o preuzimanju akcionarskuh drustava.

11.5. U slucaju prinudne prodaje akcija manjinskih akcionara sticalac je duzan da dostavi CDA
zahtjev za prinudnu prodaju akcija manjinskih akcionara, najkasnije u roku od tri mjeseca od
dana okonéanja javne ponude za preuzimnje, uz navodenje uslova za kupovinu akcija iz
ponude za preuzimanje.

12. RACUNI HOV
12.1. Racun HOV je elektronski zapis koji vodi Agencija i prikazuje Vlasnicke pozicije vlasnika
racuna i istorijat transakcija koje su se dogodile na racunu. Broj HOV i prava i ovlaséenja koja

proizilaze iz vlasniStva su odredena Vlasnickim pozicijama na Racunima HOV. U Centralnom
Registru vode se sljedece vrste ra¢una HOV: Individualni, Zajednicki, Nominalni racun HOV,
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Zbirni kastodi ra¢un, Kastodi Ra¢un na ime, Zbirni depozitarni ra¢un,Omnibus racun i Racun
HOV Emitenta ( Trezorski racun ).

12.2. Pored Zahtjeva za otvaranje racuna (prilog br.13—Obrazac 301) individualni vlasnik -
fizicko lice mora dostaviti Agenciji vazeci identifikacioni dokument na uvid i kopiju istog. Za
maloljetna lica potrebno je dostaviti Izvod iz mati¢ne knjige rodenih. Ukoliko pravno lice Zeli
da otvori racun u Centralnom Registru pored zahtjeva za otvaranje racuna potrebno je
dostaviti i original ili ovjerenu fotokopiju dokumenata o registraciji (RjeSenje o registraciji iz
CRPS-a ), karton deponovanih potpisa ili ovlas¢enje ovjereno od strane pravnog lica,
identifikacioni dokument.

12.3. Kastodi Ucesnici, koris¢éenjem apikativnog softvera Agencije, otvaraju racune na ime
(vlasnicke) i Zbirne Racune koji sadrze Vlasnic¢ke pozicije za vise vlasnika. Vlasnic¢ka pozicija ¢e
biti registrovana na ime Kastodi Ucesnika. Kastodi Ucesnik Agencije koji je otvorio Zbirni
racun ce djelovati u svojstvu Nominalnog Vlasnika u skladu sa ugovorom sa Stvarnim
vlasnicima. Vlasnicke pozicije na Zbirnim Racunima mogu jedino biti registrovane sa Kastodi
Ucesnikom koji je otvorio Zbirni Racun. Otvaranjem Zbirnog racuna, Kastodi Ucesnik postaje
odgovoran za vodenje podracuna koji su nuzni da se odrede Stvarni vlasnici agregatne
pozicije.

12.4. Ucesnici Depozitari, koris¢éenjem apikativhog softvera Agencije, iniciraju otvaranje
zbirnog depozitarnog ra¢una za svaki pojedinacni investicioni fond. U postupku otvaranja,
Depozitar je obavezan upload-ovati sljede¢a dokumenta: (1) RjeSenje KHOV za konkretni
investicioni fond, i (2) Ugovor o otvaranju zbirnog depozitarnog racuna za konkretni
investicioni fond. Radun se otvara kad Agencija izvrSi proces verifikacije priloZzenih
dokumenata i nakon toga se Salje adekvatno sistemsko obavjestenje Ucesniku Depozitaru.

13. PROMJENE VLASNICKIH POZICIJA NA RACUNIMA HOV

13.1. Kada je od Agencije zatrazeno da upiSe promjenu vlasnika na osnovu ugovora o
poklonu Agencija mora da utvrdi postojanje pisanog ugovora. Za prenos Vlasnickih pozicija
izmedu individualnih racuna u slucaju poklona, neophodne su dvije instrukcije, od Vlasnika
racuna koji dostavlja HOV i od Vlasnika racuna koji prima HOV. Ove instrukcije Agencija ¢e
izvrsiti, tek nakon S$to se uspjesno poklope parametri kao Sto su: ISIN, koli¢éina HOV i brojevi
racuna HOV na koji i sa kojeg se HOV prenose. Individualni Vlasnik racuna je duzan je da
popuni odgovaraju¢i nalog za prenos i da ga podnosi Agenciji radi upisa u sistem..
Individualni Vlasnik mora, na zahtjev Agencije, dostaviti ovjerene kopije ili podnijeti na uvid
originalne isprave kojim se potvrduje nalog. Novi vlasnik HOV mora biti Vlasnik racuna HOV
koji je otvoren u Registru. Ako to nije slucaj, Agencija ¢e otvoriti novom vlasniku Racun HOV,
u skladu sa Uputstvima. Agencija dostavlja izvjeStaje Vlasnicima ra¢una o njihovim
Vlasnickim pozicijama i promjenama na njima, na njihov zahtjev.

13.2. Kada je od Agencije zatrazeno da upiSe promjenu vlasnika na osnovu naslijedivanja
Agencija mora da utvrdi postojanje pravosnaznog i pravno podobnog rjeSenja o nasljedivanju
ili druge validne sudske odluke sa svim neophodnim podacima o novom i starom vlasniku
racuna (ime i prezime, JIMBG). Ukoliko u sudskom rjeSenju nijesu navedeni JMBG potrebno je
dostaviti — Izvod iz mati¢ne knjige umrlih, vazedi identifikacioni dokument nasljednika i Izvod
iz maticne knjige rodenih za maloljetna lica. Individualni Vlasnik racuna — nasljednik ili
ovlaséeni predstavnik je duzan je da popuni odgovarajuci nalog koji se podnosi Agenciji radi
upisa u sistem. Novi vlasnik HOV mora biti Vlasnik racuna HOV koji je otvoren u Centralnom
Registru. Ako to nije slucaj, Agencija ¢e otvoriti novom vlasniku Ra¢un HOV, u skladu sa
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Uputstvima. Agencija dostavlja izvjestaje Vlasnicima ra¢una o njihovim Vlasni¢kim pozicijama
i promjenama na njima, na njihov zahtjev.

13.3. Upis promjene vlasnistva se moze izvrsiti na osnovu sudskog poravnanja koje ima
snagu izvrsne sudske isprave, u skladu sa odredbama Zakona o izvrSnom postupku i po
rieSenju o izvrSenju nadleznog suda. Sudsko poravnanje kao izvrSna isprava i po njemu
donijeto rjeSenje o izvrSenju je podobno za izvrSenje, ako sadrzi tacne podatke o ISIN, kolicini
HOV i brojevima racuna HOV na koji i sa kojeg se HOV prenose.

Upis promjene vlasniStva se moze izvrsiti i ako ucesnici sudskog poravnanja zajednicki, na
dobrovoljnoj (paricionoj) osnovi mimo suda izvrienja, zatraze od Agencije da provede upise
promjena utvrdene sudskim poravnanjem. Zapisnik koji sadrzi sudsko poravnanje mora biti u
izvorniku ili u ovjerenoj fotokopiji. U ovakvom sluéaju prenosa vlasni¢kih pozicija izmedu
individualnih ra¢una, neophodna je instrukcija od Vlasnika racuna koji dostavlja HOV, uz
apsolutno podudaranje parametra ISIN, koli¢ina HOV i brojeva racuna HOV na koji i sa kojeg
se HOV prenose. Individualni vlasnik racuna je duzan da popuni nalog za prenos i da ga
podnese Agenciji radi upisa u sistem. Novi vlasnik HOV mora biti vlasnik racuna HOV otvoren
u Registru, a ako to nije, Agencija ¢e mu otvoriti Ra¢un HOV u skladu sa Uputstvima. Agencija
dostavlja izvjeStaje vlasnicima raCuna na njihov zahtjev o svim njihovim vlasni¢kim
pozicijama i promjenama.

Upis promjene vlasniStva se mozZe izvrsiti na osnovu ugovora o poravnanju zaklju¢enim po
¢1.1192 do ¢l. 1201 Zakona o obligacionim odnosima (tzv.vansudska poravnanja), a u skladu
sa Uputstvom o primjeni odredaba Zakona o obligacionim odnosima u vezi sa uslovima i
nacinu upisa vlasniStva na hartijama od vrijednosti po osnovu ugovora o vansudskom
poravnanju i nacinu objavljivanja podataka o netrZiSnim transakcijama ( Sl.list
CG,br.76/2010). Vlasnik HOV ili njegov uredno ovlas¢eni predstavnik je duZan prema
pozitivnim propisima potpisati i ovjeriti nalog za prenos i podnijeti ga Agenciji radi upisa u
sistem. Ako novi vlasnik nema otvoren ra¢un u Centralnom Registru, Agencija ée mu otvoriti
racun HOV u skladu sa Uputstvima. Agencija dostavlja izvjeStaje vlasnicima racuna na njihov
zahtjev o svim njihovim vlasnickim pozicijama i promjenama.”’;

13.4. Kada je od Agencije zatrazeno da upiSe promjenu vlasnika na osnovu ugovora o prodaji
HOV propisanim metodama u postupku privatizacije Agencija mora da utvrdi postojanje
pisanog ugovora. Za prenos Vlasnickih pozicija izmedu individualnih racuna kod ugovora o
kupoprodaji HOV, neophodne su dvije instrukcije, od Vlasnika racuna koji dostavlja HOV i od
Vlasnika racuna koji prima HOV koje se potvrduju popunjavanjem naloga za prenos. Ove
instrukcije Agencija Ce izvrsiti tek nakon Sto se uspjeSno poklope parametri kao Sto su: ISIN,
koli¢éina HOV i brojevi ra¢una HOV na koji i sa kojeg se HOV prenose. Pored ugovora o
kupoprodaji Agenciji je neophodno dostaviti i pisanu Potvrdu prodavca HOV da su uplaéena
novcana sredstva za HOV koje su predmet ovog ugovora na racun prodavca. Novi vlasnik
HOV mora biti Vlasnik ra¢una HOV koji je otvoren u Centralnom Registru. Ako to nije slucaj,
Agencija ¢e otvoriti novom vlasniku Racun HOV, u skladu sa Uputstvima.Agencija dostavlja
izvjeStaje Vlasnicima racuna o njihovim Vlasnickim pozicijama i promjenama na njima.

13.5. Vlasnik ra¢una (zalogodavac) moze ponuditi Slobodnu Vlasni¢ku poziciju zalogoprimcu
u svrhu zasnivanja zaloZznog prava. Kada je od Agencije zatrazeno da upisSe zaloZzno pravo
Agencija mora da utvrdi postojanje zakonom predvidenog formalnog i verifikovanog ugovora
ili sudske odluke koja, shodno zakonu, predstavlja valjanu pravnu osnovu za zasnivanje
zaloZznog prava, te mora da vodi i ¢uva primjerak takve isprave u svojoj arhivi prije nego sto
upiSe zalozno pravo u korist zalogoprimca. Pored pisane isprave Agenciji se mora dostaviti i
Prijava upisa zaloge iz Registra zaloga Privrednog suda, kao i Nalog za blokiranje slobodnih
pozicija (prilog br.14 — Obrazac 303). Zalogoprimac moze biti domace i strano fizicko i pravno
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lice. Jednom kada je zaloZno pravo upisano, zalozena Vlasni¢ka pozicija zalogodavca dobija
status ZaloZene pozicije i podlijeze uslovima koji su joj prikljuceni u trenutku kada je zalozno
pravo upisano. Prava i ovlaséenja koja proizilaze iz zalogom opterecenje pozicije
raspodjeljuju se u skladu sa uslovima koji su joj bili priklju¢eni u trenutku upisa zaloZznog
prava, u skladu sa zakonom. ZaloZena pozicija moZe prestati na zahtjev zalogodavca i uz
pristanak zalogoprimca. Tom prilikom je potrebno dostaviti Agenciji Saglasnost zalogoprimca
o oslobadanju blokiranih pozicija i Prijavu prestanka zaloge Registra zaloga Privrednog suda,
odnosno odluka suda o deblokiranju vlasni¢kih pozicija ukoliko je upisano zaloZzno pravo na
osnovu odluke suda, kao i Nalog za deblokiranje slobodnih pozicija (prilog br.15 — Obrazac
304). Kada je ZaloZena pozicija prestala, vraéa se na status Vlasnicke pozicije koja je
postojala prije nego sto je zaloZzno pravo zasnovano.

13.6. Vlasnik racuna (fiducijarni duznik) moze ponuditi vlasni¢ku poziciju u svrhu zabiljezbe
fiducijarnog prenosa prava svojine. Kada se od Agencije zatrazi da izvrsi zabiljezbu
fiducijarnog prenosa prava svojine na HOV, Agencija mora utvrditi postojanje ovjerenog
ugovora u skladu sa zakonom koji dokazuje duzni¢ko povjerilacki odnos ili sudske odluke i
ugovor o fiducijarnom /uslovnom/ prenosu prava svojine, koji shodno zakonu predstavlja
valjanu pravnu osnovu za fiducijarni prenos prava svojine. Zabiljezba fiducijarnog prenosa
prava svojine moze dobrovoljno prestati na zahtjev duznika i uz pristanak povjerioca u ¢iju
korist je izvrSena zabiljezba ili na neki drugi pravno dopusteni nacin. Kada je zabiljezba o
fiducijarnom prenesu prava svojine prestala,HOV se vraéaju na Vlasni¢ke pozicije na kojoj
su postojale prije zabiljezbe fiducijarnog prenosa prava svojine. Agencija je duzna da prema
odluci suda ili drugog nadleznog organa o prestanku fiducijarno prenesene pozicije ili pak
upise definitivno pravo svojine u korist i na ime dotadasnjeg fiducijarnog/uslovnog vlasnika u
skladu i po postupku utvrdenim zakonom’;

13.7. Upis prinudnog izvrSenja, privremenih mjera ili prisilne prodaje HOV obavlja se, shodno
zakonu, prenosom na Blokiranu Vlasni¢ku poziciju. Kada je od Agencije zatrazeno da upiSe
prinudno izvrSenje, priviemenu mijeru ili prinudnu prodaju HOV Agencija mora da utvrdi
postojanje validne sudske odluke ili druge pravno autoritativne javne isprave, shodno
zakonu. Nakon Sto je Vlasnic¢ka pozicija blokirana, svi dalji upisi obavljace se iskljucivo na
osnovu odluke suda ili organa drzavne uprave koji je doveo do konkretne blokade.

13.8. Promjene podataka individualnih vlasnika HOV (ime, prezime, JMBG, adresa) koje se
vode u sistemu Registru, vrSe se na zahtjev Individualnog vlasnika HOV, uz dostavljanje
zahtjeva i Uvjerenja/ Rje$enja nadleinog organa, i na zahtjev emitenta — Clana, uz
dostavljanje uredno ovjerene izjave izdavaoca date pod punom krivicnom i materijalnom
odgovornoséu o ispravnosti jedinstvenog mati¢nog broja, uz navodenje podataka o
pogreSnom i ispravnom jedinstvenom maticnom broju, fotokopije vazeée licne karte, izvoda
iz mati¢ne knjige rodenih sa upisanim jedinstvenim mati¢nim brojem, odnosno uvjerenje
nadleznog organa o ispravnom jedinstvenom mati¢nom broju.

14. 1ZVIESTAJI

14.1. Agencija dostavlja Clanovima izvjestaje, na njihov zahtjev (prilog br. 16 — Obrazac 306).
Clan je duzan da provjeri tacnost i potpunost svih izvjestaja koje prima od Agencije, i mora
bez odlaganja da obavijesti Agenciju ako nije primio izvjeStaje ili ako osporava tacnost ili
potpunost izvjedtaja. Ako Clan ne ospori taénost i potpunost izvjestaja, u roku od 24 sata od
trenutka kad mu je izvjestaj ucinjen dostupnim, smatra se da je Clan potvrdio ta¢nost i
potpunost izvjeStaja te da se odrekao svojih prava osporavanja greSaka ili nedostataka
izvjestaja.
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15. PRESTANAK CLANSTVA | SUSPENZIJA

15.1. Za ¢lanove Emitente ¢lanstvo u Agenciji prestaje promjenom okolnosti koje se odnose
na ¢lana koje su takve prirode da ¢lan viSe ne ispunjava uslove za ¢lanstvo (brisanje kod CRPS
i Komisije itd.);

15.2. 7Za ¢lanove Ucesnike i Berze ¢lanove ¢lanstvo u Agenciji prestaje na osnovu rjesenja
Komisije o oduzimanju dozvole za rad.

15.3. Prestanak statusa ¢lana znaci prestanak koriséenja usluga koje su utvrdene Ugovorom
o Clanstvu. Obaveze koje postoje u trenutku prestanka ¢lanstva, ¢lan i Agencija moraju
ispuniti u skladu sa ovim Pravilima i Uputstvima. Nakon ispunjenja svih preostalih obaveza,
Agencija i ¢lan imaju status koji su imali, prije nego sto je ¢lan stekao status ¢lana Agencije.
15.4. Agencija moZe donijeti odluku o suspenziji ¢lana, kao privremeni prestanak pruzanja
svih ili samo nekih usluga ¢lanu, a zbog jednog ili viSe od slededih razloga:

15.4.1. Ukoliko Agencija prema objektivnim mjerilima i parametrima ocijeni da bez obzira na
sudsko procesuiranje naplate dospjelih potrazivanja postoji realna opasnost da zbog
insolventnosti i/ili nelikvidnosti dospjela potraZzivanja nece biti naplacena, a radi sprec¢avanja
izazivanja novih izdataka i povecanja potrazivanja prema ¢lanu;

15.4.2. Ako kod ¢lana nastupe finansijske teSkoée takve prirode za koje se moze opravdano
ocekivati da ce uticati na ispunjenje njegovih obaveza;

15.4.3. Ako ¢lan ucesnik ne ispravi propust u ispunjenju nov€ane obaveze, na nacin i u iznosu
odredenom od strane Agencije u skladu sa ovim Pravilima, Uputstvima, Cjenovnikom i
drugim pravnim aktima Agencije;

15.4.4. Ako ¢lan ucesnik ne ispravi propust u ispunjenju svoje obaveze koja se odnosi na
predaju HOV na nacin odreden ovim Pravilima, Uputstvima i drugim pravnim aktima
Agencije.

15.5. Suspenzija traje do prestanka okolnosti koje su je uzrokovale.

15.6. Odluku o suspenziji donosi izvrsni direktor Agencije i odluka mora biti obrazlozena.
15.7. Za vrijeme trajanja suspenzije za ¢lana u€esnika nece nastati nova prava i obaveze.
Medutim, sva prava i obaveze koje su nastale prije suspenzije, ¢lan i Agencija moraju ispuniti
u skladu sa ovim Pravilima i Uputstvima.

16. ODBIJANJE IZVRSENJA TRANSFERA

16.1. Agencija moZe odbiti da izvrSi transfer ako postoji osnovana sumnja da je transfer u
suprotnosti sa zakonskom regulativom, odnosno:

e Ako postoje izjave o neprihvatanju navedenog transfera;

e Ako dokumenta navedena u Uputstvu nisu dostavljena, ili ako ostali zahtjevi nisu

ispunjeni.

16.2. Agencija ne mozZe odbiti da izvrSi prenos vlasniStva u slucaju da je registrovano lice
izdalo nalog za prenos koji je saglasan sa odredbama propisanim ovim Uputstvom.
16.3. Ako su HOV koje se prenose opterecene bilo kakvim pravom zadrzavanja (u sluéaju
izjave o neprihvatanju), Agencija nece izvrsiti transfer, o ¢emu ce obavijestiti sva
zainteresovana lica.
16.4. Ako je transfer HOV odbijen zbog postojanja prava zadrzavanija, isti ¢e biti realizovan
nakon prestanka dejstva svih ogranic¢enja nad HOV.
16.5. U slucaju odbijanja transfera HOV, Agencija ¢e podnosiocu naloga za transfer uputiti
obavjestenje u pisanoj formi, a na njegov zahtjev, u roku od 3 radna dana od odbijanja, u
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kom ¢ée navesti razlog odbijanja i mjere koje treba preduzeti u cilju otklanjanja prepreka za
izvrSenje transfera u Registru.

16.6. Ako Agencija izvrSi neadekvatan prenos ili HOV prenese na neodgovarajuce lice, duzan
je da na zahtjev osStecene stranke ponisti transfer.

I NACIN | POSTUPAK OBAVLIANJA POSLOVA KLIRINGA | SALDIRANIJA
TRANSAKCIJA SA HARTIJAMA OD VRUUEDNOSTI

1. KORISNICI USLUGA KLIRINGA | SALDIRANJA

1.1. Korisnici usluga kliringa i saldiranja su Clanovi U&esnici - Ovla$é¢eni U&esnici, Kastodi
U&esnici i Clanovi Depozitari.

1.2. Ovlaséeni Ucesnik ima direktan pristup, dok Kastodi i Depozitar mogu direktno ili
indirektno pristupiti uslugama kliringa i saldiranja (preko Ovlas¢enog ucesnika, kad imaju
status njegovog klijenta).

2. RACUNI | TRANSFERI PREKO KOJIH SE OBAVLIA KLIRING | SALDIRANJE

2.1. Kliring i saldiranje sekundarnih berzanskih transakcija vrsi se posredstvom:

e Racunaitransfera HOV otvorenih u sistemu Agencije i
e Racuna kod Centralne banke Crne Gore ( u daljem tekstu : CBCG ) i poslovnih
banaka, preko kojih se vrsi promet novéanih sredstava.
2.2. Racuni HOV i Transferi HOV
2.2.1. Racuni HOV koji se koriste za kliring i saldiranje sekundarnih berzanskih transakcija su:
e Individualni ra¢uni, odnosno pozicije registrovane sa Clanom U&esnikom
e Kastodi i Depozitarni racuni, i
e Omnibus racuni, vrsta prolaznog racuna koji se otvara za Ovlas¢ene Ucesnike u
svrhu realizacije zajednickih naloga prodaje HOV.
2.2.2. Transferi HOV, koje vrie Clanovi U&esnici, su: “to street”, “from street”, kastodi i depozitarni
transferi .
Clanovi u€esnici vr$e samostalno sve njima pripadajuce transfere HOV u sistemu Agencije, u
skladu sa dobijenom dozvolom za rad i korisni¢kim uputstvima.
2.3. Racuni kod banaka - novcani racuni koji se koriste za saldiranje

2.3.1. Novcani dio saldiranja sekundarnih berzanskih transakcija obavlja se preko Racuna za
saldiranje Agencije- cash pool rauna i preko novéanih ra¢una koje Clanovi Ugesnici otvaraju
kod poslovnih banaka.

2.3.2. Agencija otvara cash pool raCun za novcano saldiranje sekundarnih berzanskih
transakcija kod Banke za saldiranje -- CBCG i/ili poslovne banke.

2.3.3. Clan Ugesnik koji direktno koristi usluge kliringa i saldiranja, za saldiranje nov¢anih
obaveza proisteklih iz sekundarnih berzanskih transakcija HOV, mora imati otvoren racun(e)
za novcani dio saldiranja.

2.3.4. Clan Ugesnik koji direktno koristi usluge kliringa i saldiranja, za nov¢ano saldiranje
svojih berzanskih transakcija moze imati jedan ili viSe racuna otvorenih kod poslovnih banaka
u CG, na kojima drZi deponovana sredstva svojih klijenata. Clan U&esnik je duzan obavijestiti
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Agenciju o tim radunima i svakodnevno dostavljati specifikaciju sa kojeg racuna ce vrsiti
novcano saldiranje.

2.3.5. Ovlasceni Ucesnik— broker/diler otvara kod poslovne banke u CG dvije vrste racuna,
preko kojih vrsi novéano saldiranje, i to: prvi, brokerski- na kojima drzi deponovana sredstva
svojih klijenata i preko kojih saldira svoje brokerske poslove i drugi, dilerski- na kojima su
njegova vlastita sredstva i preko kojih vrsi saldiranje svojih dilerskih poslova. Clan je u
obavezi da Agenciju obavijesti o vrsti i broju otvorenih racuna, kao i da svakodnevno
specificira sa kojeg racuna ¢e vrsiti nov¢ano saldiranje.

3. PRINCIPI | METODI KLIRINGA | SALDIRANJA

3.1. Transakcije sa HOV koje se realizuju na berzi mogu biti transakcije primarne prodaje i
sekundarne berzanske transakcije.
Sve berzanske transakcije mogu biti realizovane kao:

e Transakcije u kojima su razli¢iti Clan U&esnik koji zastupa prodavca i Clan Ucesnik
koji zastupa kupca, i

e Transakcije u kojima se na strani prodaje i na strani kupovine javlja isti Clan
Ucesnik sa istom ulogom — aplikativni poslovi (Aplikacije).

3.2. Agencija u proces kliringa i saldiranja uklju¢uje samo Prihvacene Transakcije, pod kojima
podrazumijeva tehnicki ispravne sekundarne berzanske transakcije sa prihvatljivim HOV.

3.3. Saldiranje Prihvacenih sekundarnih berzanskih transakcija vrSi se kao kontinuirano
saldiranje u ciklusima T+3 i podrazumijeva saldiranje sekundarnih transakcija primljenih sa
berze svakog radnog dana, do kraja trec¢eg radnog dana od dana zakljucivanja transakcija.
3.4. lzuzetno od prethodnog stava, saldiranje sekundarnih berzanskih transakcija moze biti
realizovanoi:

e prije T+3 ukoliko je rije¢ o TFT transakcijama: (1) sklopljenim u cilju obezbjedenja
nedostajuéih HOV za saldiranje odredene ranije sklopljene TFT transakcije, i (2)
ukoliko jedna strana, koriséenjem aplikacije, pokrene zahtjev za promjenu
datuma saldiranja, u kom sluéaju je neophodna saglasnost druge strane i finalna
verifikacija CDA (odraduju se kroz aplikaciju)

e poslije T+3, u slu¢ajevima kasnjenja u ispunjenju obaveza za TFT transakcije i u
sluc¢ajevima saldiranja TFT transakcija plativih obveznicama koje je emitovala CG.

3.5. Kontinuirano saldiranje obavlja se po sljedec¢im principima i metodama:

1. DVP princip ("Delivery Versus Payment") — Isporuka naspram placanja;

2. metod TFT saldiranja ("Trade for Trade") - Transakcija za transakciju, ili
pojedinacno saldiranje svake transakcije u bruto iznosu, bez netinga.

3. metod Ugovornog saldiranja uz formiranje Garantnog Fonda, sa netingom
novcanih obaveza. Pojedini Ucesnik moZe prema Agenciji imati samo ili neto-
dugovanije ili neto-potrazivanje u pogledu novéanog dijela trgovanja, dok se HOV
dostavljaju po bruto principu. Za transakcije Ugovornog saldiranja, Agencija
garantuje isporuku HOV na racun kupca i isplatu novéanih neto-potrazivanja
Ucesniku neto-potraZiocu, do visine sredstava Garantnog Fonda.

3.6. Metod Ugovornog saldiranja se primjenjuje na Prihvaéene ,Potvrdene” transakcije,ako:

e datum saldiranja je T+3
e naracunu prodavca postoji dovoljan broj trgovanih HOV,
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e nijesu plative obveznicama koje je emitovala CG ili drugim HOV, i

e pojedinacna vrijednost im je manja od limita odredenog tako da ukupna suma
neto novéanih dugovanja svih Clanova U&esnika, za pojedini datum saldiranja, ne
prelazi 50% vrijednosti ukupnog Garantnog fonda. Transakcije koje su sklopljene
kao aplikativni poslovi se saldiraju metodom Ugovornog saldiranja, bez
vrijednosnog limita, a ukoliko ispunjavaju prethodne kriterijume.

Metod TFT saldiranja se primjenjuje na sve ostale Prihvacene transakcije.
4. NACIN SALDIRANJA BERZANSKIH TRANSAKCIJA

4.1. U zavisnosti od nacina ispunjenja obaveza za saldiranje, sekundarne transakcije
sklopljene na berzi, izvrSavaju se kao:

e Standardne transakcije,

e Transakcije “blokom” akcija,

e Transakcije akcijama koje su u vlasnistvu CG i drzavnih fondova,

e Transakcije sa kastodi / depozitarnim elementom.
4.2. “Standardni” nacin saldiranja podrazumijeva da isti Ovlas¢eni Ucesnik izvrSava
transakciju na berzi i ispunjava obaveze za kliring i saldiranje transakcije u Agenciji.
4.3. U transakciji “blokom”akcija, na strani prodaje moze se javiti:

e jedan klijent — Stvarni vlasnik ili Nominalni vlasnik ili

e viSe vlasnika koji su predstavljeni Omnibus racunom, sa kojim su rezervisane HOV

posebnom vrstom ,to street” transfera.

4.4. 7a transakcije akcijama koje su u vlasniStvu CG i drzavnih fondova, obaveza pla¢anja vrsi

se u skladu sa vazeéim aktom, kojim se blize ureduju uslovi i nacin plaéanja obveznicama
koje je emitovala CG. Plac¢anje vrsi Clan ucesnik zastupnik kupca, koris¢enjem aplikacije,
rezervacijom HOV koje je prodavac odobrio i u procentu koji je naznacen u polju referenca
prodavca u berzanskom fajlu.

4.5. Transakcije sa kastodi / depozitarnim elementom podrazumijevaju da je neka od strana
u transakciji, izvrSenoj na berzi od strane jednog ucesnika (“Ucesnik izvrSilac” — Ovlaséeni
Ucesnik), ali ¢e biti saldirana od strane drugog ucesnika (“Ucesnik saldiralac” — Kastodi ili
Ucesnik Depozitar). Za ove transakcije neophodno je potvrdivanje obaveza od strane
»,UCesnika saldiraoca”.

4.6. Ukoliko se na strani kupovine i/ili prodaje u transakciji javlja Kastodi ili Ucesnik Depozitar
koji indirektno pristupa Sistemu Agencije, takva transakcija se saldira kao “Standardna”, i za
nju nije potrebno potvrdivanje obaveza posto sve obaveze za saldiranje izvrSava Ovlaséeni
Ucesnik.

5. KLIRING BERZANSKIH TRANSAKCIJA

5.1. Kliring predstvalja proces pripreme transakcija za saldiranje. Proces kliringa ukljucuje:

(1) aktivnosti i transfere koji ne moraju vremenski korespondirati sa berzanskom
transakcijom — Garantni fond, ,to street”, ,from street”, transfere na/sa kastodi racuna i
transfere sa depozitarnih racuna; i

(2) aktivnosti koje su direktno vezane za konkretnu berzansku transakciju:
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e Prijem informacija i izvjeStaja o transakcijama sa berze,
e Provjeru i klasifikovanje transakcija,
e Potvrdivanje transakcija sa kastodi / depozitarnim elementom ,
e [spravljanje transakcija i
e QOdredivanje konac¢nih obaveza za saldiranje
5.2. Garantni fond

5.2.1. Garantni fond predstavlja novéani fond koji formira Agencija, uplatama od strane
Clanova U¢esnika. Sredstva u Garantnom fondu predstavljaju imovinu Clanova Uéesnika,
dok Agencija njima upravlja u cilju osiguranja potrebnih novcanih sredstva za ispunjenje
neispunjenih novcanih obaveza iz Ugovornog saldiranja, bilo da je rije¢ o privremenom ili
trajnom neispunjenju.

5.2.2. Metod Ugovornog saldiranja je primarni metod saldiranja berzanskih transakcija, tako
da svaki Clan U&esnik mora izvrsiti obracunate obavezne uplate u Garantni fond ukoliko Zeli
koristiti usluge kliringa i saldiranja.

5.2.3. Obavezne uplate u Garantni fond jesu Osnovna i Dodatna uplata i one se
obracunavaju sistemski prema formulama definisanim Pravilima Agencije. Clanovima su
kroz aplikaciju dostupni svi adekvatni obra¢uni Osnovne i Dodatne uplate.

Agencija, automatski kroz sistem, Salje Uc¢esnicima obavjesStenje o njihovim obavezama po
osnovu obracunate Osnovne i Dodatne uplate, sa detaljnim instrukcijama o iznosu i nacinu
uplate / izvrsenoj isplati.

5.3.,To street”, ,from street”, kastodi i depozitarni transferi

5.3.1. U skladu sa zakljuéenim ugovorima o ¢lanstvu, Ovlaséeni Ucesnici sti¢u iskljucive
prerogative i potpunu odgovornost u obavljanju svih pravno-tehnickih poslova za kupovinu i
prodaju hartija od vrijednosti (u dalljem tekstu: HOV) - u ime, po nalozima i za racun klijenata
vrSe rezervaciju HOV (,to street” transfer) i oslobadanje rezervacije HOV i prenos na
slobodnu poziciju (,,from street” transfer)”’;

5.3.2. U skladu sa zakljuéenim ugovorima o ¢lanstvu, Kastodi Ucesnici sticu iskljucive

prerogative i potpunu odgovornost u obavljanju pravno-tehnickih poslova, u Sistemu
Agencije, koji ukljucuju sljedecée prenose HOV:

e prenos HOV sa Individualnih racuna klijenata na Kastodi racune,

e prenos HOV izmedu sopstvenih Kastodi ra¢una,

e prenos HOV sa Kastodi ra¢una u Registru Agencije na Individualne racune klijenata
Kastodi Ucesnik moZe prenijeti na svoje raCune samo slobodne i potpuno otplaéene HOV.

Kastodi ucesnik samostalno realizuje sve prenose HOV po nalozima i za rac¢un klijenata,
koristec¢i aplikativni softver Agencije i po identi¢cnim procedurama kao za obavljanje ,to
street” i, from street” transfera.

5.3.3. U skladu sa zaklju¢enim ugovorima o ¢lanstvu, Ucesnici Depozitari sti¢u iskljucive
prerogative i potpunu odgovornost u obavljanju pravno-tehnickih poslova, u Sistemu
Agencije, koji uklju€uju sljedeée prenose HOV:

e prenos HOV sa Zbirnog depozitarnog rac¢una klijenta na drugi zbirni depozitarni
racun ili na adekvatni Individualni raéun/e, u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima a po identi¢noj proceduri kao za obavljanje , from street” transfera.

5.3.4. Postupak obavljanja ,to street” transfera obuhvata:
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e Pripremne radnje za obavljanje ,to street” transfera

e Rapolozivost PIN koda

e Pristup Govornom automatu i verifikaciju transfera
Nakon potpisivanja naloga za prodaju akcija, Clan U&esnik (Ovlasé¢eni U¢esnik i
Kastodi Ucesnik) pokrece proces rezervacije HOV — ,,to street” transfer u skladu sa tehnickim
korisni¢kim uputstvom i na zadnjem koraku klijentu omoguéava unos registarskog ID broja i
PIN koda ili mu saopstava ID transfera (identifikator rezervacije).
5.3.5. U slu¢ajevima kada Clan Ugesnik, u postupku pripreme podataka za realizaciju ,to
street” transfera, tri puta pokusa unijeti kolicinu HOV, koja je veca od raspoloZive koli¢ine na
racunu u Registru Agencije, do¢i ¢e do blokiranja racuna HOV za tog klijenta, za Ciju
deblokadu je neophodno da Clan Uéesnik Agenciji podnese zahtjev za deblokadu ra¢una HOV
sa obrazloZenjem.
5.3.6. Dalji postupak obavljanja ,to street” transfera podrazumijeva da klijent, nakon
dobijanja potrebnog podatka i okoncanja pripremnih radnji, pozove jedan od brojeva
govornog automata i nakon identifikacije unosenjem registarskog broja (User ID) i PIN koda,
dobija moguénost da odabere opciju za potvrdu transfera. Nakon odabira opcije za potvrdu
(verifikaciju) transfera, od klijenta ée biti traZzeno da unese ID transfera (podatak koji je dobio
od Clana U¢&esnika). Ukoliko uneseni podaci budu ispravni, klijent ée dobiti informaciju o
uspjesno obavljenom transferu ili u slu¢aju pogresno unesenih podataka, dobiti moguc¢nost
da ponovo unese podatke za potvrdu (verifikaciju) transfera.

5.3.7. Clan Ucesnik moZe kroz aplikaciju realizovati ponistenje ,to street” transfera, sve do
momenta potvrde transfera PIN kodom od strane klijenta.
5.3.8. Ukoliko se ,to street” transferom evidentira zajedni¢ki nalog za vise klijenata, Clan

ucesnik bira opciju ,blok transfer”, ¢cime se HOV prenose na poziciju rezervisanu za blok
trgovinu viée klijenata — Omnibus ra¢un Clana.

5.3.9. Clan Uc&esnik samostalno obavlja ,from street* transfer za klijenta, prema
korisnickom uputstvu a na klijentov li¢ni zahtjev.

5.3.10. ,From street” transfere moze obaviti Agencija, i to:

e Ukoliko Clan Agencije podnese zahtjev za prestanak ¢lanstva, a prethodno nijesu
odradeni ,from street” transferi.
o U sluéajevima kada za to dobije nalog od nadleznih drzavnih organa.
e U postupku obavljanja korporativnih aktivnosti, po nalogu emitenta, a ukoliko isto
ne uradi Clan U¢esnik na vrijeme.
Nakon realizacije korporativne aktivnosti nad HOV odredenog emitenta ponovno obavljanje

,to street” transfera, po nalogu vlasnika predmetnih HOV vrsi Clan Uéesnik.
5.4. Prijem informacija o transakcijama sa berze hartija od vrijednosti
5.4.1. Agencija prima informacije o obavljenim sekundarnim transakcijama sa berze u
IzvjeStaju o transakciji. lzvjeStaj o transakciji se dostavlja u formi elektronskog fajla, u
formatu koji je odredila Agencija. lzuzetno, ako berza nema mogucnost elektronske veze sa
Agencije, fajl se dostavlja u vidu elektronskog zapisa ili Sifrovanom mail porukom, uz papirni
dokumenat potpisan i ovjeren pecatom od strane ovlaséenog predstavnika berze.
5.4.2. Podatke o dnevnim transakcijama berza je duzna da po3alje odmah po zavrsetku
trgovanja, a najkasnije do 15:30h istog radnog dana.
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5.4.3. Na osnovu podataka dobijenih od berze Agencija priprema lzvjeStaju o transakciji.

Svaki red u lzvjestaju o transakciji odnosi se na jednu transakciju i treba da sadrzi sljedece
grupe podataka:

Start pozicija DuZina Tip Napomena
Symbol Code 2 8 Simbol transakcije HOV kojom se trguje
Trade Date 12 8 Format YYYYMMDD
Trade Time 22 6 Format HHMMSS
Market Code 30 3 MSE or NEX
Volume 34 15 Obim transakcije
Price 50 15 Cijena (4 decimalna mjesta sa »,« za
odvajanje)
Seller Code 67 2 Sifra u¢esnika prodavca
Seller Account 71 10 Broj ra¢una prodavca
Seller Account Type 81 5 n/a
Seller Refference 86 40 n/a
Buyer Code 127 2 Sifra u€esnika kupca
Buyer Account 131 10 Broj racuna kupca
Buyer Account Type 141 5 n/a
Buyer Refference 146 40 n/a
Trade ID 206 10 ID transakcije

Seller Referenca je svaka Sifra, naziv ili drugi opisni podatak koji je dodijeljen transakciji ili
klijentu od strane prodavca i moze ukljucivati procenat dozvoljenog plac¢anja u HOV u formi
*%*.

Buyer Referenca je svaka Sifra, naziv ili drugi opisni podatak koji je dodijeljen transakciji ili
klijentu od strane kupca.

Podaci iz stava 3 i 4, ovog ¢lana, su fakultativni (polje moZe ostati prazno) i moraju biti
razumljivi ucesnicima u kliringu i saldiranju na jednoj strani transakcije (strani prodavca ili
strani kupca).

5.5. Provjera i klasifikovanje transakcija

5.5.1. Nakon dobijanja podataka o transakciji sa berze, Agencija provjerava svaku transakciju
ponaosob da bi potvrdila sljedede:
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e Simbol HOV je registrovan u sistemu Agencije;

e Status HOV je “Aktivna” (nije “Suspendovana” ili “Blokirana”);

e Datum i vrijeme transakcije odgovaraju tekuéem danu (T+0);

e Simbol (Sifra) trziSta odgovara berzi koja je dostavila izvjestaj o transakciji;
e Koli¢ina trgovanih HOV je pozitivan cio broj;

e Cijena transakcije je pozitivan decimalan broj;

e Sifre kupca i prodavca su registrovane u Depozitariju;

e Broj racuna kupca / prodavca, kao i njegova vrsta, odgovaraju vazeé¢im racunima u
Sistemu Agencije;

e Racun prodavca ima “Aktivan” status (nije “Blokiran” ili “Ogranicen/Zalozen”);

e Ucesnici u saldiranju imaju status “Aktivan” (a ne status “Suspendovan” ili

»Iskljucen”);

e Dodijeljeni ID broj transakcije ima odgovarajuci format.

Transakcija koja zadovoljava sve kriterijume iz prethodnog stava dobija oznaku “Prihvaéena
transakcija” i uklju€uje se u dalji postupak kliringa i saldiranja.

U slucaju da jedan ili vise kriterijuma iz stava 1 ovog ¢lana nije zadovoljen, Agencija
transakciji dodjeljuje status “Neprihvacena transakcija”.

5.5.2. ,Neprihvacene transakcije” nastaju u sljedeéim slucajevima:

e ako simbol HOV sadrzi u sebi broj ,,1” ispred ¢etvoroslovne Sifre, u kom slucaju se
radi o transakciji primarne prodaje. Ove transakcije se ne uklju€uju se u postupak
saldiranja, veé se registracija vlasniStva po ovom osnovu vr$i u Registru po
posebnoj proceduri.

e usljed greske u sadrZaju polja broj racuna kupca/prodavca, u kom slucaju ce
Agencija, do 16:00h na T+0, obavijestiti berzu o ,Neprihvacenoj transakciji” i
navesti razlog neprihvatanja, kao i moguénosti, nacin i rokove za ispravku greske.

e usljed greske u formatu nekog drugog obaveznog polja (osim polja broj racuna
kupca/prodavca), u kom slucaju se transakcija odbija i ne ukljuuje se u dalji
postupak kliringa i saldiranje, a Agencija o tome obavjestava KHOV, berzu i
relevantne Clanove Ucesnike.

5.5.3. Agencija klasifikuje ,Prihvaéene” transakcije na ,Potvrdene” transakcije i“Transakcije

koje ¢ekaju potvrdu®.
,Potvrdene” transakcije su sekundarne berzanske transakcije u kojima racun
prodavca/kupca pripada Clanovima Uéesnicima navedenim u poljima $ifra prodavca/kupca.
“Transakcije koje cekaju potvrdu“su sekundarne berzanske transakcije u kojima racun
prodavca i/ ili kupca ne pripada Clanu Uéesniku navedenom u polju $ifra prodavca i/ili kupca
se na strani prodaje i/ili kupovine.
5.5.4. Agencija vrsi provjeru raspolozZivosti trgovanih HOV na ra¢unima prodavaca u svim
,Potvrdenim” transakcijama. ,,Potvrdene” transakcije u kojima ne postoji dovoljno HOV na
racunu prodavca, Agencija rasporeduje na TFT metod saldiranja.
5.5.5. Agencija vrsi provjeru pojedinacne vrijednosti svih ,Potvrdenih” transakcija, odreduje
pojedinacni vrijednosni limit u skladu sa trenutnom visinom Garantnog fonda, i odreduje
postupak po kojem ce se saldirati ,,Potvrdene” transakcije u skladu sa pojedinacnim
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vrijednosnim limitom. ,,Potvrdene” transakcije koje su ispod odredene limitirane vrijednosti,
kao i aplikacije bez obzira na pojedinacnu vrijednost, se uklju¢uju u Ugovorno saldiranje,
ukoliko su ispunjeni ostali kriterijumi iz tacke 4.6 ovog dijela Uputstva. ,,Potvrdene”
Transakcije iznad limitirane vrijednosti, koje nijesu aplikacije, saldiraju se TFT metodom.
5.5.6. Ukoliko, u ,Prihvacenoj” transakciji, simbol HOV sadrzi u sebi * ili # ispred
cetvoroslovne Sifre, radi se o transakciji koja je plativa obveznicama koje je emitovala CG.
Ove transakcije se ukljucuju u postupak saldiranja po TFT metodi.
5.5.7. Ukoliko, u ,,Prihvacenoj” transakciji, simbol HOV sadrzi slovo ,,B” poslije ¢etvoroslovne
Sifre, u pitanju je transakcija blokom akcija, koje se uklju€uju u postupak saldiranja kao ostale
transakcije (standardne ili transakcije sa kastodi/depozitarnim elementom).
5.6. Potvrdivanje transakcija sa kastodi / depozitarnim elementom
5.6.1. Svaka berzanska transakcija HOV sadrZi ,standardnu” i/ili ,kastodi/depozitarnu”
stranu.
“Standardnu” stranu transakcije predstavlja Ovlaséeni Uclesnik koji zastupa kupca ili
prodavca i koji ¢e istovremeno izvrsiti transakciju na berzi i saldirati je. U tom slucaju, nije
potrebno potvrdivanje obaveza iz saldiranja za tu stranu.
“Kastodi / Depozitarnu” stranu transakcije predstavlja Clan U&esnik- Kastodi ili Uéesnik
Depozitar koji zastupa kupca ili prodavca i koji ¢e saldirati transakciju, zaklju¢enu na berzi u
njegovo ime od strane Ovlas¢enog Ucesnika. U tom slucaju neophodno je da Kastodi i/ili
Ucesnik Depozitar izvrsi potvrdivanje obaveza koje proizilaze iz date transakcije.
5.6.2. Nakon Sto Agencija, u skladu sa tackom 6.3.3 ovog dijela Uputstva, prihvati i klasifikuje
neku berzansku transakciju kao transakciju koja ¢eka potvrdu, ista se sistemski prikazuje
adekvatnim ¢lanovima u dijelu , Trgovine koje ¢ekaju potvrdu” i njeno dalje uklju¢enje u
postupak kliringa i saldiranja je uslovljeno radnjom potvrdivanja. Potvrdivanje transakcije
vréi Clan ucesnik (Kastodi ili Depozitar) koriéenjem aplikativnog softvera, najkasnije do
15:00h na T+1.
5.6.3. Ukoliko Kastodi / Depozitar ne izvrsi potvrdivanje transakcije do 15:00h na T+1,
automatski se pokrece procedura prinudne potvrde, u sklopu koje se 3Salju sistemske
poruke/mailovi kojima se::
e od Clana U&esnika Saldiraoca zahtijeva da uploaduje pismeno obrazloZenje
zaSto nije potvrdio obligacije;
e od Clana U&esnika lzvriioca zahtijeva da uploaduje dokument na osnovu kojeg
je odradio transakciju — nalog kupovine/prodaje. Nalog kupovine/prodaje koji
dostavlja Clan U&esnik Izvr$ilac mora biti potpisan od strane klijenta, ovjeren i
potpisan od strane Clana U&esnika lzvr$ioca, i ovjeren i potpisan od strane Clana
Ulesnika Saldiraoca. Svojom ovjerom naloga, Clan U&esnik Saldiralac (Kastodi /
Depozitar) garantuje da klijent-Stvarni vlasnik posjeduje sredstva na osnovu kojih
su stvoreni uslovi za realizaciju berzanskog posla i time vrsi dodatnu verifikaciju
potencijalnih obligacija.
Clanovi Ugesnici (Izvrsilac i Saldiraoc) su trazenu dokumentaciju duzni uploadovati najkasnije
do (T+2) u 10:00h.
5.6.4. Agencija vrsi provjeru uploadovane dokumentacije i realizuje sljedece radnje:
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Ukoliko je Clan Ugesnik Izvrsilac uploadovaonalog kupovine/prodaje ovjeren od
svih relevantnih strana (klijent-Stvarni vlasnik, Clan U&esnik lzvrsilac i Clan U&esnik
Saldiralac), Agencija prinudno potvrduje obligacije bez promjena i ovakva
transakcija se ukljucuje u TFT metod saldiranja.

Ukoliko je Clan U&esnik lzvrsilac uploadovao nalog kupovine/prodaje koji nije
ovjeren od strane Clana U¢esnika Saldiraoca, Agencija mijenja kastodi/depozitarni
raun u adekvatan individualni racun i nalaze Clanu U&esniku lzvriiocu da on
bezuslovno potvrdi i izvrSi obaveze za saldiranje predmetne transakcije. Ovakva
transakcija se ukljuc¢uje u TFT metod saldiranja.

5.6.5. Ukoliko relevantni Clanovi U&esnici ne postupe po nalozima iz tacke 6.4.3, pokreéu se

automatske aktivnosti suspenzije default-nih Clanova.

5.7. Ispravljanje transakcija

5.7.1. Nakon sto berza oznadi transakciju kao zakljuéenu (“locked in”) i kada je transakcija

primljena od strane Agencije, bitni elementi transakcije (ISIN, koli¢ina, vrijednost, datum,

izvr$ni ucesnici) ne mogu biti promijenjeni.

5.7.2. Dozvoljene ispravke parametara saldiranja su:

ispravka broja i vrste kastodi/depozitarnog raduna za saldiranje transakcija sa
kastodi elementom. Ove ispravke mogu biti inicirane od strane Ucesnika
saldiraoca- Kastodi ili U¢esnika Depozitara prije zavrSetka procedure potvrdivanja,
ispravka broja racuna kupca/prodavca u ,,neprihvaéenim” transakcijama, koje su u
Izvjestaju o transakcijama ocijenjene kao neadekvatne zbog pogresno unesenog
polja racun kupca/prodavca, a za koje je Agencija obavijestila berzu da moze biti
izvrSena ispravka. Ove ispravke se vrSe na osnovu pismenog zahtjeva berze na
kojoj je “neprihvacena” transakcija realizovana, najkasnije do (T+1) u 10:00h.
Nakon toga, Agencija mijenja status transakcije u ,Prihva¢en” i odreduje metod
po kojem ce se saldirati shodno tacki 4.6 ovog dijela Uputstva. Ukoliko u ovom
roku ne stigne Zahtjev za ispravljanje transakcije, ista ostaje “Neprihvaéena” i ne
ukljuuje se u postupak saldiranja, a Agencija o tome S3alje obavjesStenje
relevantnoj berzi, Clanovima UcZesnicima i Komisiji za HOV. Dalji status ovih
transakcija i status default-nih Clanova U¢esnika je regulisan Pravilima Agencije.
ispravka Datuma saldiranja, koriséenjem aplikativnog softvera: ulaskom u detalje
tgovine i izborom opcije ,Promjena datuma saldiranja” svaki Uclesnik moze
inicirati promjenu datuma saldiranja na Zeljeni datum prije dana T+3. Predmet se
prosljeduje na saglasnost druge strane. Ukoliko druga strana odbije promjenu
datuma, parametri se vracaju na prethodno stanje — tj na projektovani datum
saldiranja. Ukoliko se druga strana saglasi sa iniciranom promjenom, predmet se
Salje na verifikaciju Agencije. Nakon $to operater Agencije verifikuje promjenu,
setuje se novi datum saldiranja za predmetnu transakciju i odreduje joj se TFT
metod saldiranja. Istovremeno se automatski mijenjaju i adekvatni Bilansi
saldiranja za Ucesnike u transakciji.
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5.7.3. Agencija Ce, automatski kroz sistem, informacije o ispravljenim transakcijama uciniti
dostupnim svakom Clanu Uéesniku na koga se ove transakcije odnose.
5.8. Odredivanje obaveza koje proizilaze iz saldiranja (Bilans saldiranja za ucesnike)
5.8.1. Na kraju svakog radnog dana, po isteku cut-off vremena za prihvatanje ispravki i
potvrdivanja transakcija, Agencija za sve ,,Prihvaéene” transakcije preracunava konacne
obaveze koje proizilaze iz saldiranja i za svakog Ucesnika sastavlja Bilans saldiranja za sljededi
radni dan i Projekcije saldiranja za naredna dva radna dana, koje moraju biti dostupne
svakom od Clanova Uéesnika u saldiranju do 16:00h, istog radnog dana.
5.8.2 Projekcija saldiranja za Ucesnika “A” za dan saldiranja “x” sadrzi sljedece informacije o
obavezama:
e bruto novéane obaveze za saldiranje iz “potvrdenih” TFT transakcija za
Ucesnika “A”
e ukupne netirane novCane obaveze Uclesnika “A” koje Cine: neto novcano
dugovanje za transakcije iz Ugovornog saldiranja koje se saldiraju na dan ,x“
(umanjeno za eventualno uplaéenu likvidnu rezervu za Garantni Fond na x-2) i
eventualna likvidna rezerva za transakcije iz Ugovornog saldiranja koje se
saldiraju na x+2.
e obaveze dostave bruto iznosa HOV po osnovu svih “potvrdenih” prodajnih
transakcija Ucesnika “A” za dan saldiranja “x”.
e obaveza Ucesnika ,A” po osnovu provizije za saldiranje transakcija na dan ,x“:
provizija za kupovine i prodaje transakcija Ugovornog saldiranja i provizija za
TFT kupovine se avansno uplacuju, dok se provizija za saldiranje TFT prodaja
odbija od prodajnog iznosa pri isplati.
5.8.3. Projekcija saldiranja za dan “x” moZe se mijenjati sve do kraja dana “x-1”, iz razloga Sto
Ucesnik “A” ili ostali u€esnici u njegovim berzanskim transakcijama mogu nastaviti da
potvrduju transakcije, moZze do¢i do novih ispravki transakcija ili do promjene metoda
saldiranja.
5.8.4 Konacni bilans saldiranja se pravi na osnovu Projekcije saldiranja na dan “x-1” i on je
kljuéni dokument u procesu saldiranja. Konacni bilans saldiranja pokazuje koja se koli¢ina
HOV mora nalaziti na pojedinom racunu i koju koli¢inu novca Clan U&esnik mora prenijeti na
,Cash Pool” racun Agencije,
5.8.5. Na bazi Konagnog bilansa saldiranja, Clan Ucesnik-prodavac je duZan da izvrsi
rezervaciju HOV na specificiranom ra¢unu za saldiranje. Clan Uéesnik-kupac duzan je da

prenese novac sa svoga racuna na kojem drZi sredstva za saldiranje na ,,Cash Pool” ra¢un
Agencije. Svi transferi moraju se izvrsiti do 10:00 h na T+3, a najkasnije do 12:00h na dan

T+3.

6. SALDIRANJE SEKUNDRANIH BERZANSKIH TRANSAKCIJA

6.1. Saldiranje je konacan i neopoziv transfer HOV sa racuna prodavca na racun kupca HOV,
uz istovremeni prenos nov&anih sredstava na ra¢un Clana U&esnika-prodavca, odnosno neto-
potrazioca.
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6.2. Struktura dana saldiranja

6.2.1. Agencija realizuje saldiranje pokretanjem nekoliko ciklusa saldiranja izmedu 10:00 i
12:00h na dan T+3.

6.2.2. Cilkus saldiranja za transakcije koje se saldiraju po metodu Ugovornog saldiranja
ukljucuje:

e provjeru raspoloZivosti novC€anih sredstava na “Cash Pool” raéunu Agencije, tj
da li su izmirili novéane obaveze svi Clanovi Uéesnici koji imaju neto nov¢ana
dugovanja prema Konaénom bilansu saldiranja; Ukoliko su pojedini Clanovi
Ucesnici imali uplatu Likvidne rezerve ista im se racuna kao minusna stavka od
traZene uplate neto novéanog dugovanja, a ukoliko Clan U&esnik nije imao,
nije uplatio ili je Likvidnu rezervu obezbijedio bankarskom garancijom, duzan
je uplatiti cjelokupan iznos neto novcanog dugovanja za predmetni Datum
saldiranja.

e provjeru raspoloZivosti HOV na racunu prodavca, specificiranog u transakciji
kao racun za saldiranje.

6.2.3. Ukoliko su novac i HOV raspolozivi, saldiraju se sve transakcije ugovornog saldiranja, tj
vr$i se prenos HOV sa ra¢una prodavaca na racune kupaca, i automatski se kreiraju zbirni
nalozi za prenos sredstava neto novéanih potrazivanja sa “Cash Pool” racuna na novéane
racune Clanova U&esnika neto potraZilaca.
6.2.4. Ukoliko jedan ili vise Clanova Ucesnika nijesu, do kraja zadnjeg ciklusa saldiranja u
12:00h na T+3, uplatili svoje neto novcane obaveze za Ugovorno saldiranje, Agencija pokrece
procedure aktiviranja sredstava Garantnog fonda.
6.2.5. Agencija, iz Garantnog fonda, povlali prvo sredstva do visine Osnovne i Dodatne
uplate Clana U&esnika koji nije izvréio uplatu neto novéanog dugovanja, uklju€ujuéi i
aktiviranje bankarske garancije ukoliko je njome pokriven dio Dodatne uplate Clana
Ucesnika. Ukoliko ova sredstva nijesu dovoljna za namirenje nedostajuce uplate za ugovorno
saldiranje, Agencija vrii srazmjerno povlacenje sredstava koje su drugi Clanovi Ug&esnici
uplatili u Garantni fond (poStujuci princip prioriteta Osnovnih uplata, zatim novcanih
Dodatnih uplata i na kraju aktiviranja bankarskih garancija).
6.2.6. Po zavrSetku procedure aktiviranja i povlacenja sredstava Garantnog fonda, Agencija
vrsi saldiranje svih transakcija ugovornog saldiranja, najkasnije do 13:00h na T+3.
6.2.7. Clan Ucgesnik, koji je uzrokovao povlaéenje sredstva Garantnog fonda, duZan je,
najkasnije sljedeéeg radnog dana do 10:00h, izvrsiti povracaj sredstava i uplatiti ugovorenu
nadoknadu u Garantni fond, po detaljnoj specifikaciji Agencije. U suprotnom, predmetni Clan
Ucesnik podlijeze mjerama predvidenim Pravilima Agencije.
6.2.8. Ciklus saldiranja za svaku transakciju koja ce se saldirati po TFT metodi ukljucuje:

e provjeru raspolozivosti nov¢anih sredstava za tu transakciju na “Cash Pool”

racunu Agencije;
e provjeru raspolozivosti HOV na racunu prodavca, specificiranog u transakciji kao
racun za saldiranje.

6.2.9. Ukoliko su novac i HOV raspolozZivi, vrsi se saldiranje, tj. transfer HOV sa racuna

prodavca na rac¢un kupca specificiranog u transakciji i kreiranje zbirnog naloga za plaéanje sa
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“Cash Pool” raéuna na prethodno odreden novéani raéun za saldiranje Clana U&esnika —
prodavca.

6.2.10. Saldiranje ,blok” transakcija u kojima se na strani prodaje javlja ,omnibus” racun
(vise vlasnika koji su dali zajednicki nalog prodaje i Ovlas¢eni ucesnik-broker je izvrsio
rezervacije za blok u korist ,,omnibus” ra¢una) se vrsi na T+3 prenosom HOV sa svih racuna
prodavaca koji su rezervisali HOV u ime omnibus racuna na ra¢un kupca specificiranog u
transakciji i istovremenim kreiranjem zbirnog naloga za placanje sa “Cash Pool” racuna na
prethodno odreden novcani racun za saldiranje Clana Uéesnika — prodavca. Prenos HOV sa
raduna prodavaca Sistem vrsi automatski poStujuc¢i FIFO princip, do namiranja prodate
koli¢ine HOV.

6.2.11. Ukoliko novac ili HOV, za saldiranje TFT transakcije, nijesu raspolozivi do 12:00h na
T+3, ovakve transakcije se klasifikuju kao ,nesaldirane”.

6.2.12. Izuzetno, TFT transakcije u kojima postoji mogucénost pla¢anja obveznicama koje je
emitovala CG, mogu se saldirati na dan T+4, bez pladanja posebne nadoknade. Razlog za
ovakav status je specificno vrijeme zakljuCenja ovih transakcija na berzi - krajem radnog
dana, tako da se ostavlja mogucnost kupcu da sljededi radni dan kupi potrebne obveznice.
Ukoliko, do 12:00h na T+4, budu ispunjene obaveze za saldiranje ovih TFT transakcija (tj
postoje HOV na racunu prodavca, izvréen je novéani dio placanja na cash pool, i Clan U&esnik
je, u ime klijenta kupca, alocirao tj rezervisao na predmetnu transakciju potreban broj
obveznica), Agencija realizuje njihovo saldiranje. U sklopu saldiranja, vrsi se transfer
trgovanih HOV sa racuna prodavca na racun kupca, dok se u sklopu isplate prodavca vrsi
transfer obveznica na racun prodavca i kreiranje naloga za placanje novcanog dijela na
nov&ani racun za saldiranje Clana Ué&esnika koji zastupa prodavca. U suprotnom, primjenjuju
se odredbe koje se odnose na ,nesaldirane” transakcije, uz adekvatno pomjeranje datuma.
6.2.13. Ukoliko je saldiranje TFT transakcije onemoguéeno zbog toga $to Clan Ulesnik koji
zastupa kupca nije doznacio, na Cash Pool racun, novéana sredstva za predmetnu
transakciju, taj Clan U&esnik je obavezan, isti dan (T+3) najkasnije do 15:00h, izvrsiti iz
sopstvenih sredstava nedostajuc¢u novéanu uplatu. Ukoliko Clan U&esnik izvri, u navedenom
roku, nedostajuéu uplatu, Agencija e saldirati predmetnu transakciju u 10:00h na T+4.
6.2.14. Ukoliko je saldiranje TFT transakcije onemoguceno zbog toga $to Clan U&esnik koji
zastupa prodavca nije obezbijedio dovoljan broj trgovanih HOV na racunu prodavca, taj Clan
Ucesnik je duzan da iz sopstvenih sredstava kupi nedostaju¢e HOV za svog klijenta. Bilo da je
kupovina nedostajué¢ih HOV izvrSena na T+1, T+2 ili T+3 (posmatrajuéi od dana kada je
sklopljena transakcija za koju nedostaju HOV), saldiranje transakcije za koju ima nedovoljan
broj HOV kao i transakcije/transakcija sklopljenih u cilju obezbjedenja nedostaju¢ih HOV —
bi¢e na dan T+4 u 10:00h, racunajuci od dana kada je sklopljena transakcija za koju nedostaju
HOV. Clan U&esnik je duzan podnijeti pismeni zahtjev u kojem ¢e specificirati transakcije koje
je sklopio u cilju obezbjedenja nedostaju¢ih HOV za pojedinu TFT transakciju. Agencija ce,
nakon toga, takve transakcije klasifikovati na TFT metod saldiranja i odrediti im za Datum
saldiranja Cetvrti radni dan od dana sklapanja transakcije u kojoj na raéunu prodavca nema
dovoljno HOV.
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6.2.15. lzuzetno, Agencija moze odbiti da, na nacin opisan prethodnim stavom, saldira
transakcije sklopljene u cilju obezbjedenja nedostaju¢ih HOV, ukoliko bi sa prijevremenim
saldiranjem dosSlo do naruSavanja nekih akcionarskih prava (npr ukoliko bi se time
poremetio Spisak vlasnika HOV na unaprijed poznat Record Date za dodjelu dividende, il
ukoliko se sa prijevremenim saldiranjem ne slozi Clan U&esnik koji zastupa kontra stranu t;j
prodavca). U tom slucaju, saldiranje TFT transakcija u kojima nema dovoljno HOV i TFT
transakcija sklopljenih u cilju obezbjedenja nedostajué¢ih HOV, bice realizovano prvog radnog
dana sa kojim su saglasni Clanovi U¢esnici koji zastupaju prodavce nedostajuéih HOV, ali ne
prije Cetvrtog radnog dana od dana sklapanja transakcije u kojoj na ra¢unu prodavca nema
dovoljno HOV.

6.2.16. Saldiranje TFT transakcija, poslije dana T+3, Agencija tarifira shodno odredbama
Cjenovnika.

6.2.17. Ukoliko relevantni Clanovi U&esnici ne postupe u skladu sa ta¢kama 7.2.12 odnosno
7.2.13, predmetne TFT transakcije ostaju ,,nesaldirane”, a njihov dalji status i status default-
nih Clanova Uéesnika je regulisan Pravilima Agencije.

6.3. Isporuka naspram placanja (DVP)

6.3.1. Agencija realizuje isporuku HOV naspram plac¢anja novca za svaku transakciju tako sto
prenosi HOV samo za transakcije koje su kao rezultat provjere oznacene kao "placeno".
6.3.2. Novac od uspjeSno saldiranih transakcija se prenosi, najkasnije do 14:00h sa “Cash

III

Pool” ra¢una Agencije, na prethodno odredene novéane racune za saldiranje Clanova
Ucesnika — prodavaca

6.4. lzvjestavanje o rezultatima saldiranja

6.4.1. Agencija je duzna da pripremi lzvjeStaj o rezultatima saldiranja, ukljucujudi informacije
o saldiranim i nesaldiranim transakcijama i dostavlja ga Clanovima Ué&esnicima, istoga dana
(T+3) do 16:00 h.

6.4.2. Nakon saldiranja HOV ostaju na poziciji registrovanoj kod Clana Ug&esnika koji je

zastupao kupca.

7. RAZGRANICENJE ODGOVORNOSTI U PROCESU KLIRINGA | SALDIRANJA

7.1. Za sve transakcije ugovornog saldiranja Agencija obezbjeduje efikasno i blagovremeno
okoncanje procesa saldiranja, u skladu sa Pravilima i ovim Uputstvom.

7.2. Agencija ne garantuje saldiranje TFT transakcija, ve¢ je njihovo saldiranje uslovljeno
ispunjenjem obaveza od strane Clanova Uéesnika.

7.3. Clanovi Ucesnici, koji su uzrokovali kori$éenje sredstva Garantnog fonda, kasnjenje u
izvrSenju saldiranja ili neprihvatanje, nepotvrdivanje i/ili nesaldiranje pojedinih transakcija,
bi¢e sankcionisani u skladu sa Pravilima i Cjenovnikom Agencije.

7.4. Novéana sredstva, naplacena (od Clanova U&esnika) na osnovu ka$njenja u izvrienju
obaveza i realizacije saldiranja poslije roka predvidenog Pravilima i ovim Uputstvom,
predstavljaju poslovni prihod Agencije i upladuju se na osnovni racun Agencije.

7.5. Nov&ana sredstva, koja su Clanovi Uéesnici duini uplatiti po osnovu koridéenja
Garantnog fonda, ili usljed neprihvatanja, nepotvrdivanja i/ili nesaldiranja pojedinih
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transakcija, uveéavaju masu Garantnog fonda tako $to se srazmjerno uvecava iznos Osnovne
uplate svih Clanova UZesnika. Ova sredstva se uplacuju na racun Garantni fond — Osnovne
uplate i ne predstavlaju prihod Agencije niti ih Agencija moze koristiti.

7.6. Ukoliko Agencija, shodno Pravilima i ovim Uputstvom, suspenduje Clana U&esnika,
njegove postojece uplate u Garantni fond nece se vracatido momenta okoncanja suspenzije.
7.7. Povracaj uplata Clana Uéesnika u Garantni fond, Agencija realizuje jedino po pismenom
zahtjevu za raskid Ugovora o €lanstvu, ili u slu¢aju da Agencija iskljuci iz ¢lanstva Clana
Ucesnika, a nakon izmirenja medusobnih rezidualnih obaveza.

7.8. Transakcije suspendovanog Clana U&esnika koje su, do Dana suspenzije (ukljuéujudi i taj
dan), usle u postupak kliringa i saldiranja, biée saldirane po TFT metodu saldiranja.
Suspenzija Clana U&esnika vaZi za sve usluge koje mu Agencija pruza, tako da Agencija nece
prihvatati u svoj Sistem njegove eventualne buduce transakcije sklopljene na berzi HOV.

7.9. Agencija ¢e, istog dana kada donese RjeSenje o suspenziji, obavijestiti o tome berze, sve
Clanove Uéesnike i Komisiju za HOV.

7.10. Agencija ne odgovara za eventualno nastale zloupotrebe na relaciji klijent — Clan
Ucesnik, bilo da su zloupotrebe nastale prilikom inicijalnog potpisivanja ugovora, bilo da se
odnose na tacnost, pravovremenost i potpunost ispunjenja medusobnih novcanih ili drugih
obaveza Ucesnika i njihovih klijenata.

7.11. Svi nastali obligacioni odnosi, sa svim pravima, obavezama i odgovornostima koje su
nastale u odnosima Klijent - Clan U&esnik su van domasaja bilo kakve odgovornosti i bilo
kakve kompetencije Agencije.

7.12. U skladu sa pozitivnim zakonskim propisima i principima dobre poslovne politike, bilo
koja sekundrana berzanska transakcija se moze saldirati na drugaciji na¢in od predvidenog
ovim uputstvom ili se nece saldirati, ukoliko je to u skladu sa odlukom nadleZznog organa i
ukoliko za to postoje naro¢ito opravdani razlozi zasnovani na zadtiti interesa Clanova
Ucesnika, Agencije, opstih interesa ili u cilju spre¢avanja nastanka nenadoknadive Stete ili
umanjenja nezeljenih posledica sa svakog stanovista.

Il ZAVRSNE ODREDBE

1. Stupanjem na snagu ovog Uputstva prestaju da vaze:Uputstvo za rad i pruzanje usluga
Centralnog Registra, Uputstvo o nacinu i postupku obavljanja poslova kliringa i saldiranja
transakcija sa hartijama od vrijednosti, Uputstvo o postupku i nacdinu obavljanja kastodi
poslova koji se izvrSavaju u sistemu Centralne Depozitarne Agencije i Uputstvo za obavljanje
"to street" i '""from street" transfera od 14.05.2012 god.

2. Uputstvo stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja na internet stranici
Agencije.

Predsjednik Odbora direktora
Dr Radoje Zugi, s.r.

30



